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Yhtidesite Solar Foods Oyj:n osakkeiden ottamiseksi kaupanké&ynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:n
yllépitdmalle monenkeskiselle Nasdaq First North Growth Market Finland -markkinapaikalle

Tama yhtidesite ("Yhtidesite”) on laadittu Solar Foods Oyjin ("Yhtié" tai "Solar Foods") osakkeiden
("osakkeet’) ottamiseksi kaupankdynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:n (‘Nasdaq Helsinki") yllépitdémalle
monenkeskiselle Nasdaq First North Growth Market Finland -markkinapaikalle (‘First North -
markkinapaikka’) ('Listautuminen”). Solar Foodsin Osakkeet eivét ole olleet kaupankdynnin kohteena
ennen Listautumista milladén sdannellylld markkinalla tai monenkeskiselld markkinapaikalla.

Yhtié on jattényt listalleottohakemuksen Nasdaq Helsingille Osakkeiden listaamiseksi First Northiin
kaupankdyntitunnuksella SFOODS. Kaupankdynnin Osakkeilla odotetaan alkavan First North -
markkinapaikalla  arviolta  10.9.2024  edellyttden, ettd Nasdaq Helsinki  hyvdksyy  Yhtidn
listalleottohakemuksen.

Carnegie Investment Bank AB (publ) toimii Yhtién hyvéksyttynd neuvonantajana (‘Hyvéksytty
Neuvonantaja’) First North -markkinapaikalla.

Nasdaq First North Growth Market on rahoitusvdlineiden kaupankdynnisté annetun direktiivin (2014/65), siten kuin se on
kansallisesti saatettu voimaan Tanskassa, Suomessa ja Ruotsissa, mukainen rekisteroity pk-yritysten kasvumarkkinag, jota
ylldpitdd Nasdaq-konserniin kuuluva pérssi. Nasdaq First North Growth Market —markkinapaikan liikkeeseenlaskijoihin ei
sovelleta kaikkia samoja sddintdjd kuin liikkeeseenlaskijoihin sddnnellyillé pddmarkkinoilla, siten kuin se on mddritelty EU-
lainsddddnndssd ja saatettu voimaan kansallisesti, vaan ne noudattavat pienille kasvuyhtiéille tarkoitettuja, suppeampia
sddantsjd. Nasdaq First North Growth Market —markkinapaikan liikkeeseenlaskijoihin sijoittaminen saattaa témdn vuoksi
sisdltéd suuremman riskin kuin pdédmarkkinoiden liikkeeseenlaskijoihin sijoittaminen. Kaikilla Nasdaq First North Growth
Market -markkinapaikan liikkeeseenlaskijoilla, joiden osakkeita on hyvdksytty kaupankdynnin kohteeksi, on hyvdksytty
neuvonantaja, joka valvoo, ettd sddntdjd noudatetaan. Kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevan hakemuksen
hyvdéksyy asianomainen Nasdaq-porssi.



TARKEAA TIETOA

T&dma Yhtidesite on laadittu Yhtidn osakkeiden hakemiseksi monenkeskisen kaupankdynnin kohteeksi First
North -markkinapaikalle. Yhtidesite on laadittu First North -markkinapaikkaan sovellettavien Nasdaq First
North Growth Market -Rulebook for Issuers of Shares -s&dntdjen (“First North -sé@énnét’) mukaisesti.
Yhtiéesitteeseen ei sovelleta arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen) 3 luvun esitetté koskevia
s@aNnoksid tai Euroopan parlamentin ja neuvoston esiteasetuksen ((EU) 2017/1129) sa@nnoksid.

Yhtidesitettd ei voida kdayttd& arvopapereiden tarjoamiseksi yleisdlle tai hakemiseksi kaupankéynnin
kohteeksi sadnnellylléd markkinalla, vaan ainoastaan First North -sddntdjen mukaisesti monenkeskisen
kaupankd@ynnin kohteeksi hakeutumisen yhteydessd. Yhtidesitettd ei tule tulkita tarjoukseksi ostaa
arvopapereita tai arvopapereiden markkinoinniksi.

Tdéssd Yhtidesitteessd esitettavat tiedot ovat perdisin Solar Foodsilta tai muusta Yhtidesitteessd mainitusta
Idhteestd. Sijoittajien tulee luottaa ainoastaan Yhtidesitteen sisaltédmiin tietoihin sekd Solar Foodsin
julkistamiin yhtiétiedotteisiin. Sijoittajien ei tule pit&d tassé Yhtidesitteessd esitettyjd tietoja oikeudellisena
taikka sijoitus- tai veroneuvoina tai ohjeina sijoittaa Solar Foodsin osakkeisiin. Solar Foodin osakkeisiin
sijoittamista harkitessaan sijoittajien tulee tukeutua omiin selvityksiinsé@ Solar Foodsista ja tehdd itsendinen
arvionsa Solar Foodsin osakkeiden hankkimisesta seké& hankinnan oikeudellisista, verotuksellisista,
liketoiminnallisista ja taloudellisista sekd muista seuraamuksista ja riskeistd. Solar Foodsiin, sen
liketoimintaan, organisaatioon, strategiaan, osuuksiin ja Listautumiseen liittyvié riskejd on selostettu tdmdn
Yhtidesitteen kohdassa "Riskitekijat”. Mahdollisia sijoittajia kehotetaan tutustumaan koko Yhtidesitteeseen
harkitessaan sijoituspadtdéstd. Suomen tai mink&d&dn muun valtion arvopaperi- tai sddntelyviranomaiset
eivat ole hyvdksyneet tatd Yhtidesitettd.

T&dma Yhtidesite ei valttdmattd sisalléd kaikkea Solar Foodsin liiketoiminnastaan julkaisemaa tietoa.
Yhtidesitteen julkaiseminen ei missddn olosuhteissa merkitse sitd, ettd sen sisaltdmat tiedot pitdisivat
paikkansa muulloin kuin Yhtidesitteen pdivdmadrand tai ettéd Solar Foodsin liiketoiminnassa tai
markkinaolosuhteissa ei voisi tapahtua muutoksia Yhtidesitteen pdivémadran jalkeen. Sijoittajia kehotetaan
seuraamaan Solar Foodsin julkistamia yhtidtiedotteita. TdmMan Yhtidesitteen sisdltédmat tiedot eivat ole
vakuutus tai takuu tulevista tapahtumista, eiké niitd tule pitad sellaisina.

Yhtidesite on laadittu yksinomaan suomen kielelld. Yhtidesitteeseen liittyvat oikeudelliset asiat madraytyvat
Suomen lain mukaan ja Yhtidesitteeseen liittyvGt mahdolliset riidat ratkaistaan toimivaltaisessa
tuomioistuimessa Suomessa.

Tiettyjen valtioiden, erityisesti esimerkiksi Australian, Etel&-Afrikan, Hongkongin, Japanin, Kanadan,
Singaporen, Uuden-Seelannin ja Yhdysvaltain lainsédddantd saattaa asettaa rajoituksia Yhtidesitteen
jakelulle. Yhtidesitettd ei saa kayttad sellaisessa yhteydessd sellaisessa maassa eikd julkaista tai muutoin
levittéd tai tarjota sellaisille henkildille, joille Yhtidesitteen julkaiseminen tai muutoin levittdminen olisi
lainvastaista. Yhtid ei ole tehnyt eiké tee mitédn toimia Yhtidesitteen hallussapidon tai jakelun sallimiseksi
sellaisilla lainkayttéalueillo, joilla téallainen hallussa pitéminen tai jakelu voi ilman edell&d mainittuja toimia
johtaa lakien tai sddnndsten rikkomiseen. Yhtidesitettd tai muuta ilmoitusta ei saa jakaa tai julkaista millédén
lainkéyttdalueella, ellei se ole lainsddddnndn ja sddnndsten mukaista. Yhtié edellyttéd, ettd Yhtidesitteen
haltuunsa saavat henkilét hankkivat asianmukaiset tiedot ndistd rajoituksista ja noudattavat niitd. Yhtid ei
ota mitddn oikeudellista vastuuta sellaisten henkiléiden puolesta, jotka ovat hankkineet Yhtidesitteen vastoin
nditd rajoituksia.

T&dmd Yhtidesite on Yhtidn laatima. Nasdaq Helsinki Oy on tarkastanut sen, mutta Yhtié vastaa
Yhtidesitteessd esitetyistd tiedoista kohdan "Hallituksen vastuulausunto” mukaisesti.
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Hallituksen vastuulausunto

Toteamme, ettd Yhtidesitteessd esitetyt tiedot ovat parhaan tietomme mukaan oikeita ja etté
Yhtidesitteess& ei parhaan tietommme mukaan ole sellaisia puutteita, jotka saattaisivat vadristéd
Yhtidesitteen antamaa kuvaa ja ettd kaikki oleelliset tiedot hallituksen kokouksien poytdkirjoista,
tilintarkastajien raporteista Yhtiélle ja muista sisdisistd asiakirjoista sisdltyvat Yhtidesitteeseen.

Vantaag, 5.9.2024

Solar Foods Oyj

Hallitus

A-1



Tarkeita paivamaaria

Ensimmdinen arvioitu kaupankdyntipdivd First North -markkinapaikalla 10.9.2024
Seuraavan tilintarkastamattoman puolivuosikatsauksen julkistamispdivé Arviolta 26.9.2024
Seuraava varsinainen yhtiékokous Arviolta 25.3.2025



Eraita tietoja Yhtioesitteesta

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Yhtidesitteess& mahdollisesti esitetyt lausumat perustuvat Yhtién hallituksen ja johdon ndkemyksiin ja
kasityksiin sekd talla hetkelld tiedossa olevien seikkojen perusteella tekemiin oletuksiin, ja siten ne voivat olla
tulevaisuutta koskevia lausumia. Tdllaiset tulevaisuutta koskevat lausumat koskevat ainoastaan
Yhtidesitteen pdivéyksen mukaista tilannetta ja ne sisdltévat tunnettuja ja tuntemattomia riskejd,
epdvarmuustekijéité sekd muita tdarkeitd tekijoitd, joiden johdosta Yhtidn tulevaisuudessa toteutuva tulos,
toiminta ja saavutukset voivat poiketa olennaisesti tdllaisissa tulevaisuutta koskevissa lausumissa
nimenomaisesti tai vdlillisesti esitetyistd tuloksista, toiminnasta ja saavutuksista. Tulevaisuutta koskevat
lausumat eivat ole tae tai Yhtidn lupaus Yhtidn tulevasta toiminnallisesta tai taloudellisesta suorituskyvysté.
Tuonnempana téssd Yhtidesitteessd kuvattujen tekijdiden ohella kohdassa "Riskitekijat” kdsitellyt tekijat
saattavat johtaa siihen, ettd Yhtidn liiketoiminnan todellinen tulos tai taloudellinen asema poikkeavat
olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lausumissa kuvatusta. Mikdli yksi tai useampi kyseisistd riskeistd tai
epdvarmuustekijdisté toteutuu, tai jokin asetetuista olettamuksista osoittautuu virheelliseksi, Yhtion
liketoiminta, liiketoiminnan todellinen tulos tai taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdét saattavat
poiketa olennaisesti téssd Yhtidesitteessd ennakoidusta, uskotusta, arvioidusta tai oletetusta.

Ndahtavilla olevat asiakirjat

Seuraavien asiakirjojen jélienndkset ovat nahtdvillé Yhtidesitteen voimassaoloaikana arkisin klo 9-16 Yhtién
toimipaikassa osoitteessa Hdrkdlenkki 11, 01730 Vantaa sekd Yhtién verkkosivuilla osoitteessa
https://investors.solarfoods.com/fi:
- Yhtién kaupparekisteriote, sellaisena kuin se on voimassa Yhtidesitteen pdivimadrand
- Yhtién yhti6éjarjestys, sellaisina kuin se on voimassa Yhtidesitteen pdivimadrand
- Yhtién tilintarkastettu tilinp&datds 3112.2023 padttyneeltd tilikaudelta, sisdltden toimintakertomusta
vastaavat tiedot, sekd tilintarkastuskertomus.
- Yhtién tilintarkastettu tilinp&adatds 31.12.2022 paattyneeltd tilikaudelta siséltéen toimintakertomusta
vastaavat tiedot sekd tilintarkastuskertomus.
Edelléd mainituista asiakirjoista Yhtion tdman Yhtidesitteen pdivimadran mukainen yhtiéjarjestys sekd Yhtiéon
tilinpadatdkset 31.12.2022 ja 31.12.2023 padttyneiltd tilikausilta tilintarkastuskertomuksineen ovat myoés tdman
Yhtidesitteen liittein& Al, B ja C.

Verkkosivuston tiedot eivat sisdlly Yhtidesitteeseen

Yhtidesite julkaistaan Yhtién verkkosivuilla osoitteessa  https://investors.solarfoods.com/fi/listautuminen.
Yhtion verkkosivustolla tai milld tahansa muulla verkkosivustolla tai sosiaalisen median alustallo, kuten
LinkedIn:issé@ tai Facebookissa, esitetyt tiedot eivét ole osa tétd Yhtidesitettd, eikd sijoituspddtdsta
harkitsevien tule perustaa sijoituspddtdstédn Yhtidesitteen tai Yhtidon julkistamien yhtidtiedotteiden
ulkopuolisiin tietoihin. Yhtién verkkosivustolle saataville asetettavat Yhtidesitteen mahdolliset téilydennykset
ovat edelléd mainitusta poiketen kuitenkin osa Yhtiéesitettd.

Ulkopuolisista Idhteistd olevat tiedot

Mikdli Yhtidesitteen sis@ltdma tieto on perdisin ulkopuolisesta Idhteestd, kyseinen I&hde on yksildity. Téllaiset
Yhtidesitteeseen sisdltyvat ulkopuolisista Idhteistd tuotetut tiedot on toistettu Yhtidesitteessd
asianmukaisesti ja silté osin kuin Yhti6 tiet&id ja on pystynyt kyseisten kolmansien osapuolten julkistamien
tietojen perusteella varmistamaan, tiedoista ei ole jatetty pois seikkoja, jotka tekisivét toistetuista tiedoista
harhaanjohtavia tai epdtarkkoja. Yhtié ei kuitenkaan ole tehnyt erillistd selvitystd ulkopuolisten l&hteiden
antamista tiedoista eikd takaa tdllaisen tiedon asianmukaisuutta.
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Yhtio lyhyesti

Seuraavaa yhteenvetoa ei ole tarkoitettu kattavaksi esitykseksi, vaan johdannoksi Yhtidesitteessd
esitettyihin tietoihin. Mahdollisia sijoittajia kehotetaan tutustumaan koko Yhtibesitteeseen harkitessaan
sijoituspdditostd. Sijoittajia kehotetaan tutustumaan myds Yhtién julkistamiin yhtiétiedotteisiin. Yhtid6n, sen
liiketoimintaan ja toimintaympdristéén, talouteen, Osakkeisiin ja Osakkeiden kaupankdyntiin liittyvié riskejd,
jotka mahdollisten sijoittajien tulisi ottaa huomioon sijoituspddtéstd tehdessdadn, on selostettu témdn
Yhtidesitteen kohdassa 'Riskitekijét’.

Yhtion liikketoiminta lyhyesti

Solar Foods on teknologiayhtid, joka pyrkii kaupallistamaan ravitsemuksellisesti el@inperdisté ravintoa
korvaavia elintarvikeraaka-aineita sekd niiden tuottamiseen kdytettéivéd patentoitua teknologia-alustag,
vetyfermentointia. Yhtién ensimmadinen kaupallistettava tuote on Solein®. Solein on proteiinirikas jauhe, joka
pohjautuu luonnossa esiintyvadn yksisoluiseen mikrobiin. Yhtié tuottaa Soleinia ruokaproteiiniksi, jonka
ympdristévaikutukset ovat vain murto-osa esimerkiksi lihantuotannon ympdristévaikutuksiin verrattuna.!
Yhtién missiona on irtikytked ruuantuotanto maankdytdstd ja perinteisesté maataloudesta. Solar Foodsin
teknologia tarjoaa Yhtién kdsityksen mukaan uudenlaisen mahdollisuuden parantaa elintarvikeraaka-
aineiden hinta- ja laatuvakautta sekd saatavuutta.

Yhti6lld on ollut Espoossa vuodesta 2018 asti toiminnassa Soleinin tuotantoa varten rakennettu pilot-laitos.
Yhtidn alkuvuonna 2024 kayttédnottaman, Vantaalla sijaitsevan demonstraatiotehtaan, Factory Oln,
tarkoituksena on teknologian skaalautumisen todentaminen 100-kertaiseksi. Factory 01 tuotti ensimmdisen
Soleinin koetuotantoerdn 17.2.2024 ja Soleinin tuotanto alkoi Factory Ol:issé huhtikuussa 2024. Yhti6 jatkaa
Factory OL:n ylésajoa suunniteltuun téyteen tehoonsa, jonka Factory 0l:n odotetaan saavuttavan Yhtién
arvion mukaan vuoden 2025 aikana. Yhtié suunnittelee kaupallisen mittakaavan tuotantolaitosta, Factory
02:sta, jonka tuotantokapasiteetti olisi noin 50-100-kertainen Factory Ol:een verrattuna.

Yhtién liketoimintamalli on kaksiosainen: i) investoida Soleinin tuotantokapasiteettiin ja toimittaa
proteiiniraaka-ainetta elintarviketuotevalmistajille (B2B) ja ii) lisensoida vetyfermentaatioteknologiaa ja
tuotanto-organismeja raaka-aineita elintarviketeollisuudelle toimittaville asiakkaille.

Keskeiset taloudelliset tiedot

Yhtién lI&hivuosien kasvu perustuu ensisijaisesti kahteen tehdashankkeeseen:

- Demonstraatiotehdas. Vuonna 2024 kayttddn otetun Factory Ol:n suunniteltu kapasiteetti Soleinille
on noin 160 tonnia vuodessa. Tehtaan tuotanto tullaan myymddn asiakkaiden
koemarkkinointikampanjoihin sek& uusien tuotteiden pilotointiin. Ndiden vaiheiden toteutus on
Yhtidn arvion mukaan edellytys Factory 02:n investointipddtdkselle. Factory 0ln toteutunut
kokonaisinvestointi oli yli 40 miljoonaa euroa.

- Kaupdallisen mittakaavan tuotantolaitos. Yhtién suunnitteilla  olevan  Factory 02:in
tuotantokapasiteetin Soleinille arvioidaan olevan yli 50-100-kertainen Factory Olieen verrattuna.
jolloin tehdas tuottaisi Yhtién arvion mukaan 80-200 miljoonan euron liikevaihdon. Yhtié arvioi
Soleinin tuotantokustannuksen Factory 02 -mittakaavassa olevan talld hetkelléd noin 4,30-5,20 euroa
per kilo ilman poistoja ja pd&domakustannuksia ja arvioi sen laskevan edelleen tulevaisuudessa
teknologisen kehittymisen myété 2,80-3,40 euron tasolle. Timdn hetken arviot on laskettu nykyiselld
sdhkén hinnalla 40 euroa [MWh ja tavoitearvot 30 euroa /MWh. Sdahkén  osuus

! Jarvié, Maljanen, Kobayashi, Ryyndnen ja Tuomisto 202],
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0048969721008317.
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tuotantokustannuksesta on noin puolet. Esitettyd tuotantokustannusta laskee kylmille alueille
suunnitellun tehtaan ylimd&dardisen Idmmaon myyntimahdollisuus kaukoldmpdéverkkoon. Factory 02-
tehtaan investointikustannuksen arvioidaan olevan 150-420 miljoonaa euroa riippuen
tuotantokapasiteetista ja investoinnin kohdemaasta. Kylmdlle vydhykkeelle, kuten Suomeen,
rakennettavan noin 18 000 tonnia vuodessa tuottavan tehtaan investointikustannuksen arvio on talld
hetkelld 310-420 miljoonaa euroa. Investointipddtds Factory 02:sta tehdddn Yhtién arvion mukaan
viimeistéén vuonna 2026.

Seuraavassa taulukossa esitetddn erditd Yhtion tilinpddatdstietoja 31.12.2022 ja 3112.2023 pddttyneilté
tilikausilta. Yhtién tilinpaatdkset on laadittu Suomessa voimassa olevien kirjanpitolain  (1336/1997,
muutoksineen), kirjanpitoasetuksen (1339/1997, muutoksineen) ja tyé- ja elinkeinoministerién yhteydesséa
toimivan kirjanpitolautakunnan yleisohjeiden ja lausuntojen ("FAS”) mukaisesti noudattaen pien- ja
mikroyrityksen tilinp&atoksestd esitettévistd tiedoista annetun asetuksen pienyrityssaannéstda (1753/2015).
Alla esitetyt valikoidut taloudelliset tiedot eivat sisdlld kaikkia Yhtion tilinpadatésten tietoja.

31.12.2023 padttynyt
tilikausi 31.12.2022 padttynyt tilikausi
(tilintarkastettu, jollei toisin
(tilintarkastettu) ilmoiteta)

(EUR)
Taloudellisia tietoja
Liilkevaihto 4 986,97 0,00
Liikevoitto (-tappio) -6 793 811,89 -3178 248,19
Tilikauden voitto (tappio) -8 991 889,21 -5 402 604,10
Vastaavaa yhteensd 53 365 363,48 34 326 086,59
Oma pddoma yhteensd 25121 605,10 8 992 314,885

Solar Foodsin rahoituksen l&hteené ovat oman p&doman ehtoinen rahoitus (osakeannit), vieraan paéoman
ehtoinen rahoitus (pankkilainat ja muut vieraan p&doman ehtoiset instrumentit) seké Yhtién saamat tuet ja
avustukset (katso tarkemmin "Huomioita Yhtién taloudellisesta kehityksestd - Tiedot Yhtién rahoituksen
lahteistd”). Tilikauden 2023 padattymisen jélkeen Yhtié on keréinnyt noin 8,7 miljoonaa euroa uutta padomaa
osakeanneilla uusilta sijoittajilta ja olemassa olevilta osakkeenomistajilta. Liséksi Yhtié on tilikauden 2023
paattymisen jélkeen vastaanottanut noin 9,3 miljoonaa euroa avustusten maksuja IPCEI-rahoituspddtdksen
perusteella. 30.6.2024 Yhtién rahavarat olivat noin 24 miljoonaa euroa.

Yhtidn rahavarojen ja kayttépddoman arvioidaan riittdvan vahintddn seuraavan 12 kuukauden ajaksi
Osakkeiden suunnitellusta ensimmaisestd kaupankayntipéivastd lahtien (katso kohta "Péddomarakenne ja
velkaantuneisuus - Kdyttépddomalausunto”).

Yhtion hallitus, johto ja tilintarkastajat

Yhtidesitteen pdivdmadrdnd Yhtién hallitukseen kuuluvat Juha Lindfors puheenjohtajana, Jari Tuovinen
varapuheenjohtajana sekéd Thomas Harding, Sebastian Jégerhorn, Paula Laine, Juha-Pekka Pitkdnen ja
Pontus Stradhlman jésenind.

Yhtidn toimitusjohtajana toimii Pasi Vainikka. Yhtidn johtoryhmdadn kuuluvat Pasi Vainikan lisdksi
talousjohtaja llkka Saura, teknologiajohtaja Juha-Pekka Pitk&inen, operatiivinen johtaja Tiia Kuusiméki,
kaupallinen johtaja Juan M. Benitez-Garcia, tuotantojohtaja Jouni Ahtinen, projektijohtaja Benoit Formesyn,
strategiajohtaja Troels Nergaard ja bréindi- ja viestint&johtaja Laura Sinisalo. Talousjohtaja llkka Saura toimii
myos Yhtidn toimitusjohtajan sijaisena.
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Yhtidn tilintarkastajana toimii tilintarkastusyhteisé KPMG Oy Ab, pddvastuullisena tilintarkastajanaan KHT
Jussi Paski.

Listautuminen First Northiin ja Listautumisen tavoitteet

Yhtidon hallitus pdadtti 3.9.2024 pidetyss@ kokouksessaan hakea Yhtidn Osakkeet monenkeskisen
kaupankéynnin kohteeksi Nasdaq Helsingin ylldpitédmdille First North -markkinapaikalle. Yhtié on jéattényt
listalleottohakemuksen Nasdaq Helsingille Osakkeiden listaamiseksi First North -markkinapaikalle. Mikéli
Nasdaq Helsinki hyvdksyy Yhtioén listalleottohakemuksen, kaupankdynnin Osakkeilla odotetaan alkavan First
North -markkinapaikalla arviolta 10.9.2024. Yhtié odottaa maksavansa vdlittdmind Listautumisesta
aiheutuvina palkkioina ja kuluina arviolta noin 0,6 miljoonaa euroa.

Listautumisen tarkoituksena on mahdollistaa Yhtién liiketoiminnan skaalaus maailmanlaajuiseksi
toteuttamalla Yhtién kasvustrategiaa, jonka tavoitteena on uusien tuotanto-organismien ja tuotteiden
markkinoille  tuominen, tuotantoteknologian skaalaus ja siihen perustuvien tehdashankkeiden
kadynnistédminen sekd teknologian kehittémistd kiihdyttévat strategiset yritysostot. Listautumisen odotetaan
kasvattavan sijoittajien ja liikekumppaneiden kiinnostusta Yhtiétd kohtaan, lisddvén Yhtién yleisté
tunnettuutta ja parantavan Yhtién kykyd sitouttaa nykyisid tydntekijéitdn ja kasvattavan Yhtién
houkuttelevuutta potentiaalisten tyéntekijdiden kannalta. Liséksi Listautumisen odotetaan mahdollistavan
lGpinaikyvat ja likvidit markkinat Yhtion Osakkeille sekd laajemman ja monipuolisemman sijoittajapohjan
tavoittelun tulevaisuudessa.
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Sanasto ja lyhenteet

Bioreaktori

EFSA
Elektrolyyseri

EPO
EU
Factory 01 (“FO1”)

Factory 02 ("F02")

Foodtech

Happi/hiilisuhde

IPCEI

IPCEI-notifikaatio

Bioreaktori mahdollistaa kontrolloidun ympdristén mikro-organismien tai solujen
kasvulle ja tuotteiden tuotannolle. Bioreaktorissa voidaan sadtédd esimerkiksi
lGmpétilaa, pH-arvoa, hapen madrad ja ravinteiden saatavuutta, jotta optimaalinen
kasvu, tuottonopeus ja saanto voidaan saavuttaa.

Euroopan elintarviketurvallisuusvirasto (European Food Safety Authority).
Elektrolyyseri on laite, joka kdayttdd sdhkévirtaa veden hajottamiseen vety- ja
happikaasuiksi elektrolyysin avulla. Tdmd prosessi tunnetaan myds nimelld veden
elektrolyysi. Elektrolyysissé vedessd (H,0) olevat vesimolekyylit hajotetaan
sa@hkévirran avulla vedyksi (H,) ja hapeksi (O,). Elektrolyyserit ovat keskeisié laitteita
vetytaloudessa, silléd ne mahdollistavat vihreéin vedyn tuotannon, kun séhké tulee
uusiutuvista léhteistd, kuten tuuli- tai aurinkovoimasta. Vihred vety voi olla
avainasemassa siirryttdessa kohti hiilineutraalia energiajdrjestelmad
tulevaisuudessa.

Euroopan patenttivirasto (European Patent Office).

Euroopan unioni.

Yhtién  demonstraatiomittakaavan  (arvioitu  Soleinin  tuotantokapasiteetti
maksimissaan 160 tonnio/vuosi) tuotantolaitos Vehkalassa, Vantaalla. Factory 01
tuotti ensimmdisen Soleinin koetuotantoerdén 17.2.2024.

Yhtién mahdollisesti tuleva teollisen mittakaavan tuotantolaitos (arvioitu Soleinin
tuotantokapasiteetti 9 000 — 18 000 tonnia/vuosi FO2-tehtaassa), jonka suunnittelua
ja rakentamista ei ole viel& aloitettu.

Viittaa teknologioihin ja innovaatioihin, jotka tdht&dvat ruoan ominaisuuksien,
ympdristékuormituksen, tuotannon tehokkuuden tai jakelun parantamiseen.
Foodtechin avulla pyritddn vastaamaan madadilmanlaajuisiin haasteisiin, kuten
ilmastonmuutokseen, véesténkasvuun ja rajallisiin resursseihin. Tdma kattaa laajan
kirjon erilaisia ratkaisuja, jotka voivat ulottua uusista ruoanvalmistusmenetelmistd ja
kestavistd pakkauksista aina keinotekoisiin  proteiineihin  ja elintarvikkeiden
dlykk&dseen jakeluun asti.

Kertoo kuinka paljon happea kuluu yhteen biomassan hiiliatomiin. Yhtié pyrkii
tehostamaan tuotantoa laskemalla nykyisen happikertoimen tasosta 3 ainakin
tasoon 2. Reaktioyht&ld happi/hiilisuhteella 2 on CO, + 6.18 Hz + 0.21 NHz + 2 O2 —
CHI.6900.35N0.21 + 5.65 H.0 ja happi/hiilisuhteella 3 vastaavasti CO; + 8.18 Hz + 0.21
NHs3 + 3 O2 — CHI1.6900.35N0.21 + 7.65 H20.

Euroopan yhteistd etua koskeva tdrked hanke (Important Project of Common
European Interest, IPCEI), jonka avulla tuetaan vetyteknologiaa koskevaa tutkimusta
ja innovointia sekd ensimmaistd teollista vetyteknologian kdyttéénottoa.

Yhtidn kesdalld 2021 jattdmassd IPCEI-projektihakemuksessa kuvattujen investointien
kokonaisarvo on noin 600 miljoonaa euroaq, johon IPCEI-tuki Euroopan komissiolta
saadun IPCEI-notifikaation nojalla voi olla enintédn noin 110 miljoonaa euroa. Yhtién
IPCEI-projektihakemuksen mukaisista investoinneista noin 200 miljoonaa liittyy FO2-
tehtaan kayttépddomainvestointeihin Yhtién toimesta loppuosan muodostuessa
padasiassa F02-tehtaan kdayttdkustannuksista vuoteen 2035 saakka. Kaiken
notifikaation  mukaisen  IPCEl-tuen  saaminen  edellyttdd  FO2-tehtaan
rakentamispddtdksen tekemistd Yhtidn toimesta ja sen lisdksi vield erillisté
rahoitusp&dtéstd ja siihen liittyvén rahoituslidhteen olemassaoloa kansallisilta
tahoilta (kuten esimerkiksi Business Finlandilta). Yhtié arvioi, etté se voisi padttad
mahdollisesta FO02-tehtaan rakentamis- ja investointipddtéksestd aikaisintaan
vuonna 2026, mikdli Yhtidlld on tarvittava oman ja vieraan pddoman ehtoinen
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IPCEI-tuki [ -avustus

LEO
Mikro-organismi

Pilot-laitos

Solein

Tekninen hiilinielu
Tuottonopeus

Uuselintarvikelupa
Vetyfermentointi

Vetytalous

Vihred siirtyma

rahoitus kaytéssadan pdadtdksentekohetkelld. Yhtié voi saada IPCEI-notifikaation
mukaista IPCEI-tukea Yhtién kd&sityksen mukaan enintddn vuoteen 2035 asti.
Business Finlandin joulukuussa 2022 Yhtidlle myéntédmad enintéén 33,6 miljoonan
euron ja enintddn 83 % hyvdksyttdvistd kokonaiskustannuksista kdsittéva
rahoituspddatoés (kokonaiskustannusarvion  ollessa  tdmé&n  Yhtidesitteen
p&ivamaarand noin 40,7 miljoonaa euroa), joka on myénnetty Euroopan komissiolta
saadun IPCEI-notifikaation nojalla FO1-tehtaan kéynnistémiseen ja operointiin sekd
FO2:n investointip&dtdksen vaatimien esisuunnitteluvaiheiden toteuttamiseen ja
joka on voimassa vuoden 2025 loppuun asti. Tdman rahoituspddtéksen jalkeen
IPCEI-notifikaatiota on vield jaljelld noin 76 miljoonaa euroa eli Yhtié voi saada IPCEI-
notifikaation nojalla enintédn vield noin 76 miljoonaa euroa rahoitusta, mikéli Yhtid
padattad rakentaa FO2-tehtaan itse EU:n alueelle. Tastd jdljelld olevasta enintédn
noin 76 miljoonasta eurosta Yhtiélld ei ole olemassa rahoituspddtdstd. Siten
myo6skddn mahdollisen tuen rahoitusprosentista ei ole mitddn varmuutta, vaan se
tullaan madarittdmadn mahdollisessa rahoituspadtdksessd.

Low Earth Orbit, matala maan kiertorata, jossa etdisyys maasta alle 1000 km.
Mikro-organismi (myés mikrobi) on mikroskooppisen pieni elié, joka ei ole paljaalla
silmalld ndhtdvissdé. Mikro-organismit voivat olla yksisoluisia tai monimutkaisempia,
ja ne kuuluvat eri biologisiin luokkiin, kuten esimerkiksi bakteerit, virukset, hiivat, sienet
ja jotkut mikroskooppiset levat.

Yhtién Espooseen vuonna 2018 rakentama jatkuvatoiminen pilottiskaalan Solein-
tuotantolaitos, jonka tuotantokapasiteetti on noin 500 kg vuodessa.

Luonnossa esiintyvasté Yhtidn omistamasta ja patentoimasta (European Patent
Office: EP3816293B1) yksisoluisesta mikrobista (Xanthobacter sp. SoF1) patentoiduin
menetelmin valmistettu ruokaproteiinijauhe.

Teknisillé hiilinieluilla tarkoitetaan hiilidioksidin poistoa ilmakehdstd teknisin keinoin
ja sen varastointia pysyviin geologisiin varastoihin.

Tuottonopeus (volumetrinen) tarkoittaa, kuinka monta grammaa tunnissa haluttua
lopputuotetta saadaan per fermentoritilavuusyksikké (g/I/h tai kg/m3/h).

Lupa myydd ja markkinoida Soleinia kuluttajille valituilla maantieteellisilla alueilla.
Vetyfermentointi on biokemiallinen prosessi, jossa mikro-organismit hyédyntéavat
vetykaasua (H,) energial@dhteené muiden perinteisten energial@hteiden (hiivat,
sokerit) sijaan.

Vetytalous viittaa energigjdrjesteimadn, jossa vety toimii  keskeisend
energiankantajana tai -varastona. Vetytalous auttaa véhentdmdadn riippuvuutta
fossiilisista raaka- ja polttoaineista sekd edistdd siirtymisté kestvémpddn ja
ympdristdystavdallisempddn energiajdrjestelmadn.

Vihred siirtyma@ viittaa laajaan muutokseen yhteiskunnassa, joka pyrkii siirtymadn
ympdristdystavdllisempddn ja kestdvémpddn toimintatapaan. Vihred siirtymd
littyy esimerkiksi energiaan, liikenteeseen, teollisuuteen, maatalouteen ja
jatteenkdsittelyyn.  Siirtymd@ edellyttdd  sekd teknologista innovaatiota ettd
yhteiskunnallisia ja taloudellisia muutoksia. Euroopassa vihred siirtymd& on ollut
keskeinen osa EU:n agendagq, ja EU on asettanut tavoitteekseen olla hiilineutraali
vuoteen 2050 mennessa.
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Riskitekijat

Yhtiéén liittyy riskejé, jotka voivat vaikuttaa Yhtién liketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja/tai
liketoiminnan tulokseen tai Yhtién osakkeiden arvoon ja olla merkittévid. Mikdli yksi tai useampi téissd
osiossa kuvatuista riskitekijoistdé toteutuu, saattaa sillé olla epdedullinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen ja/tai Yhtién osakkeiden arvoon. Seuraava kuvaus
riskitekijoistd perustuu Yhtidesitettd laadittaessa tiedossa olleisiin ja arvioituihin seikkoihin, mink& vuoksi
kuvaus riskitekijoisté ei myodskadn ole valttimattd tyhjentéva. Myods muilla riskeilld ja epdvarmuustekijoilld,
joita Yhtio ei talla hetkelld tunne tai joita se pitéd tallé hetkellé epéolennaising, voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtién liikketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Yhtién osakkeiden arvo
saattaa laskea riskien toteutumisen tai niiden toteutumisen todenndkdisyyden kasvamisen vuoksi, ja
sijoittajat voivat menett&d sijoituksensa osittain tai kokonaan.

Tdassd esitetyt riskit on jaettu luonteensa mukaan neljdédn ryhmdadn, jotka ovat:

e Yhtidn liiketoimintaan liittyvét riskit;

e Toimintaympdristdon liittyvét riskit;

e Yhtién rahoitukseen ja taloudelliseen asemaan liittyvat riskit; ja
e Yhtién Osakkeisiin liittyvat riskit.

Jokaisessa ryhmdssd esitetdéin ensimmdisend olennaisimmaksi arvioitu riski. Ensimmadisen riskitekijén
jélkeen kussakin ryhmdssd kuvattujen riskien esitysjdarjestyksen tarkoituksena ei ole kuvata niiden
toteutumisen todenndkoisyyttd tai mahdollista vaikutusta suhteessa toisiinsa. Ryhmien esitysjdrjestys ei ole
arvio kuhunkin ryhmadén kuuluvien riskien merkityksesté verrattuna muihin ryhmiin kuuluviin riskeihin.

Yhtion likketoimintaan liittyvat riskit

Yhtio on kasvuyhtid, jonka tavoittelema kasvu ei vélttimadttd toteudu

Yhtidé on varhaisessa vaiheessa oleva kasvuyritys, johon sijoittamiseen liittyy huomattavia riskejd, joiden
toteutuessa sijoittaja voi menettdd sijoituksensa kokonaan tai osittain. Yhtiélld on kehittdmisinvestointeihin
n&hden vahan liikkevaihtoa eiké Yhtidlié ole ollut toimintansa aikana positiivista liikketulosta, vaan sen arvo
perustuu suurelta osin tulevaisuudenodotuksiin, jotka eivét valttdmattd toteudu. Yhtié on kaupallistamisen
alkuvaiheessa eikd odota Iadhivuosien aikana kerryttdvansd kehittédmisinvestointeihin ndhden merkittavad
likevaihtoa. Ei ole varmuutta myoéskdadn siitd, ettd Yhtié pystyy tulevaisuudessa kerryttdmadn merkittdvada
likevaihtoa kannattavasti tai lainkaan. Yhtién toiminnan varhaisesta kehitysvaiheesta johtuen Osakkeisiin
sijoittamiseen liittyy huomattavasti korkeammat riskit kuin pidemmadille kehittyneisiin vakiintuneisiin yrityksiin
tehtdviin sijoituksiin. Mink& tahansa edelld mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin
ja/tai Osakkeiden arvoon.

Yhtid on tallé hetkelld téysin riippuvainen ulkopuolisesta rahoituksesta. Yhtién suunnitelmien toteuttamiseen
tarvitaan vield@ merkittdvé mdadrd sekd vieraan ettd oman pddoman ehtoista rahoitusta, silld Yhtién
liilkketoiminnan odotetaoan muuttuvan kannattavaksi vasta, kun suuremman, suunnitteilla olevan teollisen
mittakaavan tuotantolaitoksen kapasiteetti on saatu kokonaisvaltaisesti hyddynnettyd (katso kohta "Solar
Foodsin liiketoiminnan kuvaus - Liiketoiminnan nykytilanne ja tavoitteet”).

Yhtié ei kuitenkaan valttdmatté pysty hankkimaan tarvitsemaansa rahoitusta, tai se voi joutua hankkimaan
rahoitusta korkeammilla kustannuksilla tai epésuotuisammilla ehdoilla kuin aikaisemmin. Rahoituksen
saatavuuteen voivat vaikuttaa useat tekijat, kuten maailmanlaajuisten rahoitusmarkkinoiden tilanne,
luottojen yleinen saatavuus, Yhtidén liiketoiminnan kannattavuuteen liittyvét epdvarmuustekijat sekd
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luottokelpoisuus. Edelleen, oman pd&doman ehtoisen lisGrahoituksen hankkimisella voi olla merkittévid
vaikutuksia Yhtién omistussuhteisiin ja siten mahdolliseen tulevaisuudessa saatavan tuoton jakautumiseen
osakkeenomistajien kesken.

Yhtio ei valttamattéa onnistu toimintansa skaalaamisessa suunnitellussa aikataulussa tai laajuudessa,
mikaé voi johtaa siihen, ettei Yhtio kerrytd liilkevaihtoa tulevaisuudessa

Yhtién kasvustrategia edellyttéd sen toiminnan laajentamista skaalaamalla tuotantokapasiteettia jo myds
myynti& ja markkinointia Soleinin tunnettuuden parantamiseksi. Tuotantokapasiteetin laajentaminen vaatii
investointeja erityisesti seuraaviin Yhtién suunnittelemiin tuotantolaitoksiin. Jos Yhtién suunnittelemien
seuraavien tuotantolaitosten rakentaminen ja kayttdédnotto eivét etene odotetulla tavalla esimerkiksi
riittdmattdman rahoituksen, rakennusvirheiden, viivéistysten tai kohonneiden kustannusten vuoksi, Yhti6 ei
valttdmattd pysty skaalamaan tuotantoaan liiketoimintasuunnitelmansa mukaisesti ja ndin ollen
kerryttdmdadn liikkevaihtoa tulevaisuudessa. Tuotantokapasiteetin  laajentaminen sekd myynnin ja
markkinoinnin liséédminen sen varmistamiseksi, etté kasvaneelle tarjonnalle on riittévasti kysyntéd, vaativat
myos liséd henkildstdd, jonka rekrytointi aiheuttaa lisékustannuksia. Ei mydsk&én voi olla varmuutta siitd,
ettd Yhtié onnistuu rekrytoimaan henkiléitd, joilla on tarvittavaa osaamista tai kokemusta. Yhtié on myés
ennen muiden mahdollisten tehtaiden rakentamista riippuvainen Factory 01 -tehtaastaan, jonka toiminta
altistuu erindisille ulkoisille riskeille, kuten s&hké- tai laitevioille, tulipalolle tai poikkeuksellisille sé&olosuhteille
ja muille luonnonkatastrofeille. Mink& tahansa edelléd mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liikketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen,
tulevaisuudenndkymiin ja/tai Osakkeiden arvoon.

Yhtio ei vdlttamdttd onnistu toteuttamaan liiketoimintastrategiaansa tehokkaasti tai sen valitsema
liiketoimintastrategia voi osoittautua vadrdéksi

Yhtién pitkén aikavélin strategiana on luoda teknologia-alusta, joka pystyy tuottamaan ruoka-aineiden
lisdksi mahdollisesti muitakin  materiaaleja sekd kestévdalld ettd kustannustehokkaalla tavalla
hyédyntdmdalld mikrobeja, jotka kayttdvat raaka-aineena vetyd ja hiilidioksidia. Yhtién valitseman
liketoimintastrategian tehokkaaseen ja menestykselliseen toteuttamiseen sisdltyy niin Yhtién sisdisié kuin
ulkoisia riskejd, kuten muut téssé Yhtidesitteessd kuvatut riskitekijat, jotka voivat estéid Yhtiétd toteuttamasta
strategiaansa téysimittaisesti tai riittévéin nopeasti tai rajoittaa Yhtién mahdollisuuksia tavoitella uusia
liketoimintamahdollisuuksia, saavuttaa keskeiset strategiset tavoitteensa tai vastata tuotteidensa ja
palvelujensa kysynt&dn olemassa olevien tai uusien asiakkaiden keskuudessa.

Ei voi olla varmuutta siitd, ettd Yhtidn strategia osoittautuu oikeaksi esimerkiksi vallitsevien trendien tai niiden
muutosten seurauksena, eikd@ Yhtidé valttdmattd onnistu tunnistamaan markkinoiden kehityssuuntia. Useat
tekijat, kuten toimialalla tapahtuvat kilpailutilanteen muutokset, asiakkaiden oman liikketoiminnan kehitys,
globaali talous sekd Yhtién henkildstdvaihdokset, vaikuttavat Yhtidon tuotteiden ja mahdollisten tulevien
tehdaslisenssien myyntiin  ja liketoiminnan kehittymiseen. On siten mahdollista, ettd valittu
liketoimintastrategia ei olekaan kilpailukykyinen tai etté Yhtid ei pysty mukauttamaan strategiaansa
muuttuneissa olosuhteissa riittvén nopeasti. Mikdli Yhtié joutuisi muuttamaan strategiaansa lyhyelld
varoitusajalla, Yhtién johdon huomio saattaisi k&dntyd pois operatiivisemmista asioista, miké voi aiheuttaa
merkittéviél kustannuksia ja heréattéd Yhtiéon sijoittaneissa epdluottamusta tai heikentéd Yhtién johdon ja
henkiléstén vdlisid suhteita.

Miké tahansa edelléd mainituista tekijéisté voi toteutuessaan johtaa resurssien vadradn kohdentamiseen,
vallitsevien tai muuttuvien markkinaolosuhteiden vastaisiin tavoitteisiin  pyrkimiseen tai tavoiteltujen
markkinaosuuksien menettdmiseen kilpailijoille, mik& puolestaan voi estéd Yhtidtd kerryttdmdsta
likevaihtoa tavoitteidensa mukaisesti tai lainkaan. Minkd& tahansa edelld mainitun riskin toteutumisella voi
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olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liikketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen,
tulevaisuudenndkymiin ja/tai Osakkeiden arvoon.

Avainhenkildiden menetys ja osaavan henkildstéon palkkaaminen ja/tai epéonnistuminen osaavan
henkiléston palkkaamisessa voivat vaikuttaa negatiivisesti Yhtion liikketoimintamahdollisuuksiin

Yhtié on henkiléstomadaraltddan pieni vakiintuneempiin yhtiéihin verrattuna ja avainhenkildéiden osaaminen
ja kokemus ovat Yhtién liiketoiminnan kehittdmisen ja menestyksen kannalta merkittévid tekijoitd. Yhtid
pyrkii hallitsemaan henkiléstoriskejd kehittdmalld jatkuvasti henkildstépolitikkaansa, ohjeistuksiaan ja
toimintatapojaan. Yhtié tavoittelee ndiden asioiden ennakoivaa huomioimista, dokumentointia ja
kayttdédnottoa.

Yhtidn avainhenkildn sairastuminen, loukkaantuminen tai Yhtiéstd 16htd voi tapahtuessaan vaikuttaa
negatiivisesti Yhtién liiketoimintamahdollisuuksiin. Lisdksi liketoiminnan kasvaessa Yhti6 tarvitsee jatkuvasti
liséd tydntekijoitd, jolloin riittéivén osaavien tydntekijdiden Idytdminen ja heidén houkuttelemisensa Yhtidon
palkkalistoille voi olla haasteellista. Yhtié on jo tunnistanut, ett& osa tulevaisuuden rekrytoinneista tulee
olemaan haastavia ja kilpailu parhaista osaagjista kansainvdlisillé erityisosaamisalueilla on kovaa. On myés
mahdollista, ettd huolellisen rekrytointiprosessinkaan jalkeen rekrytointi ei lopulta osoittaudu onnistuneeksi.
Yhtié ja koko toimiala ovat myoés vasta kehittymisvaiheessa, jolloin muutoksia liiketoimintaympdristdssa
tulee jatkossakin tapahtumaan. Tima tulee vaatimaan Yhtién tyéntekijoilté paljon sopeutumiskykyd.

Mik&d tahansa edelld mainittu tekij& voi toteutuessaan vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtién kykyyn
kaupallistaa ja hyddyntéd johdon ja avainhenkildiden osaamista seké heikentédd Yhtion kilpailuasemaa.
Minké& tahansa edellé mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin jo/toi Osakkeiden
arvoon.

Yhtion Soleinin tuotantoprosessikehityksen epdonnistuminen tai viivéstyminen saattavat vaikuttaa
negatiivisesti Yhtion liiketoimintamahdollisuuksiin

Soleinin  tuotantoprosessin  taloudellisen  kannattavuuden avaintekijgt ovat tuottonopeus ja
energiatehokkuus (saanto ja happi/hiilisuhde). Yhtié on saavuttanut 10 litran laboratoriomittakaavassa
tuottonopeuden ja energiatehokkuuden, jotka ovat sen kdsityksen mukaan riittévid taloudellisesti
kannattavaan Soleinin tuotantoon suunnitellussa Factory 02 -mittakaavassa. Factory 01:n avulla Yhtid pyrkii
selvittdmadn, kuinka hyvin tuotantoprosessi toimii teollisessa mittakaavassa, eli miké on kasvatuksen
tuottonopeus ja energiatehokkuus (saanto ja happi/hiilisuhde) seké kuinka paljon hyédykkeitd kuten vettd,
hoyryd, sdhkdd, pesuaineita ja muita raaka-aineita kuluu tuotekiloa kohti. Nd&itd tuotantoprosessin
ominaisuuksia ei ole kokonaisuutena ollut mahdollista testata pieness@ mittakaavassa, vaan Yhtidé pyrkii
selvittdmadn tdman vasta Factory 01:n automatisoidussa teollisessa mittakaavassa. Tuotanto Factory Ol:ssd
aloitettiin huhtikuussa 2024 eik& toistaiseksi ole ilmennyt ongelmia prosessin skaalauksessa. Silti, on
mahdollista, ettd Yhtié ei padse tavoittelemiinsa tasoihin teollisessa mittakaavassa ja/tai ettd se vie
suunniteltua kauemmin aikaa.

Biologisiin prosesseihin liittyy myds aina riski siitd, etté kasvatus kontaminoituu prosessiin kuulumattomilla
mikrobeilla. Yhti6 on pystynyt ajomaan pilottilaitoksen tuotantoa keskeytyksettd yhtdjaksoisesti
pisimmill&dan 14 kuukauden ajan ilman kontaminaatioita, kun suunniteltu tuotannon kasvatuspituus on noin
puoli vuotta. Yhtid on pyrkinyt huomioimaan Factory 0l:n suunnittelussa kontaminaatioriskit, mutta on
olemassa mahdollisuus, etté prosessiin on jadnyt kohtia, jotka vaativat muutoksia kontaminaatioriskin
eliminoimiseksi. Riskind on myds, ettd Factory 01 -prosessiin tarvitsee tehdd teknisid lisémuutoksia, jotka
vaativat lisdinvestointeja. Lisdksi kaikki mahdolliset muokkaukset itse prosessissa voivat myds muokata itse
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lopputuotetta. Seké& muutoksella prosessiin ja/tai lopputuotteeseen voi olla vaikutuksia kéynnissé oleviin
uuselintarvikelupaprosesseihin tai jo saatuun uuselintarvikelupaan.

Yhtié saattaa tehdd tuotekehityksessadn vadrié valintoja ja Yhtién tuotteissa saattaa markkinoille tulon
jélkeen ilmetd virheitd, joita Yhtidé ei pysty korjaamaan kohtuullisessa ajassa tai lainkaan. Mink& tahansa
edelld mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin jo/toi Osakkeiden arvoon.

Mahdollinen epdonnistuminen asiakkaiden tarpeisiin ja vaatimuksiin vastaamisessa ja
tuotevastuuvaateet saattavat vaikuttaa negatiivisesti Yhtion liiketoimintamahdollisuuksiin ja
mahdollisuuteen kerryttdd liikkevaihtoa

Solein on uusi tuote. Soleinin tuotesovelluskehityksen ajurina ja veturina on asiakkaan tarve. Riskind on Yhtién
resurssien kdayttdminen sellaiseen kehitystyéhén, joka ei vastaa asiakkaan tarvetta tai tue asiakkaan
tuotekehitystd. Pienmittakaavassa (esimerkiksi laboratorio, keittid, késity®) tehty kehitystyd voi johtaa siihen,
ettd tuotteen valmistustapa (esimerkiksi kuumennus, homogenointi) ei vastaa asiakkaan
tuotantomittakaavan laitekantaag, jolloin asiakkaan ei ole mahdollista valmistaa tuotetta ilman
lisGinvestointeja. On myds olemassa riski siitd, ettd tuotesovelluskehityksen jélkeenkd&dn Yhtién tuote ei pysty
vastaamaan asiakkaiden vaatimuksiin tarpeeksi hyvin tietyissé tuoteapplikaatioissa. Liséksi riskiné on, etté
Yhtion tuote ei valttdmattd ravinto-ominaisuuksiltoan tai koostumukseltaan, esimerkiksi korkean
mineraalipitoisuutensa vuoksi, taysin vastaa elintarviketeollisuuden odotuksia tai standardeja vastaaviin
raaka-aineisiin ndhden.

Saadakseen Soleinille oikeuden myydd sitd Yhdysvalloissa Yhtidé on joutunut suorittamaan ulkoisessa
laboratoriossa eldinkokeen Yhtién tuotteella, mist& johtuen Yhtid ei saa vegaanimerkintdd kaikilta
vegaanisilta sertifikaattionjelmilta, miké mahdollisesti rajoittaa Soleinin markkinapotentiaalia. Yhtié ei
valttdmattd onnistu toimintansa skaalaamisessa suunnitellussa aikataulussa tai laajuudessa, mikd voi
aiheuttaa sen, ettd Yhtidn tuote ei ole kustannukseltaan kilpailukykyinen ja ndin ollen ei vastaa asiakkaiden
tarpeita. Lisdksi epdonnistuminen asiakkaiden tarpeiden ja vaatimusten tdyttédmisessd voi johtaa siihen, ettd
Yhtié ei saa riittévid referenssejd uusien asiakkuuksien voittamiseksi. Tdmdé voi olennaisesti vahingoittaa
Yhtién mainetta ja heikentédd Yhtidn houkuttelevuutta liikekumppanina, millé voisi olla olennaisen
negatiivinen vaikutus Yhtién kykyyn kerryttéd likevaihtoa.

Tuotteiden koemarkkinoinnin yhteydessdé Soleinia lanseerataan kuluttajamarkkinoille, joka on edellyttanyt
Yhtidltd — erityisesti vuoden 2024 aikana arvioidun Yhdysvaltojen markkinoiden avaamisen osalta -
varautumista  tuotevastuuriskin  toteutumiseen.  Yhtién  tuotteita  koskevat tuotevastuu- ja
turvallisuusvaatimukset saattavat johtaa tuotteiden myynnin keskeytymiseen ja/tai Yhtién tutkimus- ja
kehitysvaiheessa olevien tuotteiden edistmisen keskeyttdmiseen. Mainehaitan lisdksi vaatimukset
saattavat aiheuttaa yhtidlle vastuita, joista voi aiheutua huomattavia kuluja. Tuotevastuu- ja
turvallisuusvaatimuksiin varautuminen edellyttéd Yhtidltd riittévéin vakuutusturvan yllépitoa. Hankitusta
vakuutusturvasta huolimatta ei voida téysin varmistua siitd, ettd Yhtién hankkima vakuutusturva olisi riittévé
kattamaan mahdolliset vastuut.

Mink& tahansa edelléd mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin ja/toi Osakkeiden
arvoon.

Ei ole varmuutta, etta Yhtié onnistuu immateriaalioikeuksiensa suojaamisessa

Yhtion mahdollinen kaupallinen menestys tulee merkittévisséd mdadrin olemaan riippuvainen Yhtién
immateriaalioikeuksista ja Yhtidn kyvystd suojata immateriaalioikeutensa. Mahdollisimman laaja



patenttisuoja on Yhtién liikketoiminnan kannalta térkedd, koska uuselintarvikehakuprosessit eri maissa tuovat
julkiseksi monia avaintietoja prosessista. Yhtién Factory 0l:n Solein-tuotannossa kdyttdmd organismi on
agiemmin tuntematon, ja se on ldydetty Yhtidn oman tutkimustoiminnan tuloksena. Organismille ja
tuotantoprosessille on mydnnetty Euroopan laajuinen patentti EPO:ssa (European Patent Office) 19.7.2023
(EP3816293B]), joka on validoitu 35 maassa (Belgio, Ranska, Saksa, Luxemburg, Malta, Alankomaat, Tanska,
Liettua, Ruotsi, Latvia, Suomi, Itdvalta, Bulgaria, Italia, Viro, Portugali, Irlanti, Sveitsi/Liechtenstein, Yhdistynyt
kuningaskunta, Marokko, Tunisia, Kroatia, Slovenia, Norja, Unkari, Islanti, Slovakia, TSekki, Serbia, Espanja,
Romania, Puola, Turkki, Kreikka). Yhtié on jattanyt patenttihakemukset myds muilla tarkeillé markkina-alueilla
koskien tuotanto-organismia ja tuotantoprosessia. On olemassa riski siitd, ettd ndiden vireilld olevien
hakemusten perusteella Yhtidlle ei myénnetd patentteja.

Merkittdvad epdavarmuutta liittyy myds Yhtién nykyisten patenttien suojan riittéivyyteen sekdé niiden kykyyn
suojata Yhtidn immateriaalioikeuksia riittéivéin tehokkaasti ja antaa Yhtidlle kilpailuetua. Mahdollisten
kolmansien osapuolten Yhtiétd kohtaan osoittamien patentinloukkaus- tai patemattémyysvaatimusten
myotd Yhtid voisi menettéd jonkun olennaisista patenteistaan. Liséiksi puolustautuminen mahdollisia Yhtiétd
vastaan nostettuja patentinloukkausvditteitd tai patenttihakemuksen kdsittelyyn liittyvié vditteitéd vastaan
sekd Yhtibn omien patenttiensa puolustamiseksi aloittamat patenttioikeudenkdynnit tai vastaavat
menettelyt vaativat Yhtidn johdon resursseja sekd aikaa ja saattavat mahdollisesti aiheuttaa huomattavia
kustannuksia Yhtidlle. Patenttisuojan mahdollisesta myoéntémisesté huolimattakaan patentit eivat tarjoa
maailmanlaajuista suojaa Yhtién keksinndille, mink& vuoksi ei voi olla varmuutta siitd, etteivatkd kolmannet
osapuolet pyrkisi hyétymdadn Yhtién patentoimista keksinnoéistd sellaisissa maissa, joihin patenttisuojaa ei
ole ulotettu. Minkd& tahansa edellé mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin ja/tai
Osakkeiden arvoon.

Yhti6é voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia tai Yhtiétad vastaan voidaan nostaa
kanne kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksien loukkauksista

Yhtién liiketoimintamalli perustuu sen kehittémien teknologioiden ja ratkaisujen hyédyntémiseen. Yhtién
liketoiminnassa kdaytettévien teknologioiden kannalta mahdollisesti relevanttien patenttien tai muiden
immateriaalioikeuksien haltijat voivat kuitenkin olla Yhtidlle tuntemattomia. Riski jo olemassa olevista,
kolmansien osapuolten omistamista patenteista kasvaa sitéd mukaa, kun Yhtié laajentaa liiketoimintaansa
ja pyrkii hakemaan patenttisuojaa uusille keksinnéilleen. Yhtiéén tai sen asiakkaisiin voidaan ndin ollen
kohdistaa perusteellisesti tai ilman perusteita vaitteitd siitd, ettd ne rikkovat liikketoiminnassaan kolmansien
osapuolten immateriaalioikeuksia. Mahdolliset rajoitukset Yhtidén tuotteiden ja palveluiden tarjoamiselle,
jotka johtuvat vditetyisté kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksien rikkomisesta, voivat vditteiden
todenmukaisuudesta riippumatta johtaa olennaisiin tulojen menetyksiin, kalliisiin  oikeusprosesseihin,
vahingonkorvauksiin ja muihin maksettaviin kompensaatioihin, avainhenkiléiden huomion siirtymiseen pois
liketoiminnasta sekd viivastyksiin tuotteiden ja palveluiden toimittamisessa.

Lisaksi kolmannet osapuolet ja esimerkiksi kilpailijat voivat ryhtyd oikeudellisiin toimenpiteisiin  Yhtién
immateriaalioikeuksien mitatdimiseksi tai tavoittelemiensa lisensointikdyténtdjen haastamiseksi tai muun
liketoiminnan hidastamiseksi. Oikeudenkdyntien ja viranomaismenettelyjen lopputulosta on usein vaikea
ennakoida, minkd seurauksena Yhtién kilpailuasema ja kyky kerryttdd liikevaihtoa immateriaalioikeuksiensa
avulla voivat olla ajoittain riippuvaisia sille suotuisista tuomioistuinten tai viranomaisten pd&datdksistd.
Esimerkiksi patentin kumoamisen tai mitdtdinnin seurauksena patentoinnin kohteena oleva Yhtién
kehittmd& teknologia jdisi vaille patenttisuojaa, eiké& Yhtid kykenisi hydédyntdmdadn patenttiaan
taysimadrdaisesti liilketoiminnassaan tai tuotekehityksessadn.
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Minké& tahansa edelléd mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiéon
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin jq/toi Osakkeiden
arvoon.

Uuselintarvikelupien saaminen saattaa viedd odotettua kauemmin tai niitad ei valttamatté saada
lainkaan ja Yhtion mahdollisesti saamat uuselintarvikeluvat saattavat asettaa Yhtion tuotteelle
kéyttorajoituksia ja/tai maantieteellisié rajoituksia

Solein on uuselintarvike, jonka markkina-aluekohtaisen myyntiluvan tai vastaavan saaminen on kolmannen,
yleensd julkisen viranomaisen padtdksen varaista. Yhtié kehittédd nykyisen Solein-tuotteen liséiksi myds
muita tuotteita, jotka ovat uuselintarvikkeita ja vaativat ndin ollen uuselintarvikeluvat. Uuselintarvikeluvan
saaminen voi kestéd vuosia. On mahdollista, ettei Yhtié saa tavoittelemiaan uuselintarvikelupia ollenkaan
tai ettd niiden mydéntdminen kestdd huomattavasti Yhtién odottamaa aikataulua kauemmin tai
myoénnettyihin lupiin tarvitaan myéhemmin muutoksia, mikd voi rajoittaa Yhtién mahdollisuuksia kerrytt&ad
likevaihtoa ollenkaan tai suunnitellussa aikataulussa.

Lisaksi vaikka Yhtié saisi tuotteelleen uuselintarvikeluvan, on olemassa riski siitd, ettd luvan myoéntavat
viranomaiset asettavat tiukempia raojoituksia  sille, miss@ elintarviketuotteen ainesosissa  ja
tuotekategorioissa tuotetta saa kayttdd ja/tai paljonko tuotetta saa mdadrdllisesti kayttdd tietyissd
elintarvikkeissa verrattuna siihen, miten uuselintarvikelupia on Yhtién toimesta haettu. Esimerkiksi nykyisen
Solein-tuotteen raudan, nikkelin ja mangaanin mineraalipitoisuus on korkeampi kuin monen muun
elintarvikkeen, joiden liiallinen saanti voi olla terveydelle haitallista. Tdmdan vuoksi jotkin viranomaiset
rajoittavat uuselintarvikeluvan myéntédmisen yhteydessd Soleinin kéyttdmddrid tietyissé tuotteissa ja ndin
pienentdévat riskid liiallisesta mineraalien saannista. Tdmad taas voi pienentdd Yhtidlle relevantin markkinan
kokoa ja heikentdd Yhtién liikketoimintamahdollisuuksia.

Mink& tahansa edelléd mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin jo/toi Osakkeiden
arvoon.

Yhtion maine voi vahingoittua, millé voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtién kilpailukykyyn

Yhtién tuotteeseen, teknologiaan tai suorituskykyyn kohdistuvat negatiiviset palautteet tai arviot ja
kokemukset sekéd muu negatiivinen julkisuus voivat olla haitallisia liiketoiminnalle ja vahingoittaa Yhtién
mainetta. Myds erilaiset vditteet, vaatimukset tai kriisit Yhtién tuotantoon, tuotteeseen, palveluihin,
toimintamalleihin, tieteeseen tai Yhtidétd edustaviin henkildihin liittyen voivat aiheuttaa pysyvié
mainehaittoja. Tdllaisia ovat esimerkiksi tuotantoprosessiin liittyvét ongelmat, onnettomuudet, tuotteen
laatuun liittyvét todelliset tai vditetyt haasteet tai vadrin perustein tehdyt julkiset vditteet. Myds
markkinointiin liittyvien sédntdjen ja mdadrdysten rikkominen voi aiheuttaa mainehaitan oikeudellisten
toimenpiteiden tai sakkojen liséiksi. Yhtiétd tai sen tuotteita koskevan virheellisen tiedon leviéminen voi myds
synnyttéd ylliattavia konflikteja sosiaalisessa mediassa, jossa negatiivinen keskustelu voi saada ylisuuren
nakyvyyden.

Vadarin arvioitu tuotesovellus ja sen markkinointi, joka ei vastaa markkinoiden kysynt&d tai asiakkaiden
tarvetta, voi johtaa tehottomuuteen ja resurssien tuhlaamiseen sekd pysyvadn mainehaittaan. Myés
asiakkaan vadrin arvioima markkinoille tuoma tuote tai sen markkinointi voivat aiheuttaa Yhtiélle pysyvdn
mainehaitan ja uskottavuusongelman.

Niin kutsuttu “failure to adapt” eli markkinoille sopeutumisen epd&onnistuminen voi pidemmalld aikavdlillé
johtaa Yhtién koko tarjonnan uskottavuuden menetykseen osittain tai kokonaan. Yhtidén bréndin ja
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markkinoinnin  laajentaminen  uusille  markkinoille  voi tuoda mukanaan  haasteita  myo6s
immateriaalioikeuksien suojaamisen ja hallinnoinnin osalta.

Negatiivisella julkisuudella voi olla haitallinen vaikutus Yhtidn asiakkaiden, yhteistybkumppaneiden,
tyodntekijéiden tai muiden sidosryhmien kdyttdytymiseen riippumatta siitd, perustuuko negatiivinen julkisuus
tosiasioihin vai ei. Negatiivisen julkisuuden aiheuttama mainehaitta voi johtaa Yhtién kilpailukyvyn ja
erottautumisen menetykseen sekd strategisten mahdollisuuksien menettdmiseen.

Minké& tahansa edelléd mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiéon
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin jq/toi Osakkeiden
arvoon.

Toimintaympadristoon liittyvat riskit

Epdvarmat maailmantalouden ja rahoitusmarkkinoiden olosuhteet sekd geopoliittiset jannitteet voivat
vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan ja toimintaympdristéon

Maailmantalouden kehitykseen ja rahoitusmarkkinoihin on viime vuosina kohdistunut merkittavad
epdvakautta. Yleiset talous- ja rahoitusmarkkinaolosuhteet Euroopassa ja muualla maailmassa ovat
vaihdelleet merkittévésti muun muassa Covid-19-pandemian, kdynnissé@ olevan Vendjan ja Ukrainan
vdlisen sodan sekd sodan seurauksena asetettujen pakotteiden ja vastapakotteiden vuoksi, miké& on lis&dnnyt
epdvarmuutta ja hintojen epdvakautta, laskenut osakekursseja ja lisénnyt laajemman taloudellisen
laskusuhdanteen ja maailmanlaajuisen talouskasvun hidastumisen riskid. Taloudelliset ja poliittiset
epdvarmuudet vaikeuttavat Yhtién liiketoiminnan suunnittelemista ja Yhtidn tuotteisiin  kohdistuvan
kysynnd&n ennustamista.

Myés muut geopoliittiset jannitteet, kuten jatkuvat jénnitteet Yhdysvaltojen ja Kiinan tai EU:n ja Kiinan
vdlisessd kaupassa, voivat vaikuttaa haitallisesti maailmantalouden toimintaympdristéén ja Yhtidn
liketoimintamahdollisuuksiin. Lisddntyvé protektionismi voi myds johtaa siihen, ettd Yhtid joutuisi
valitsemaan asiakkaita geografian mukaan, mikd voisi hidastaa Yhtién kasvua ja jopa estédd kokonaan
joillekin maantieteellisille markkinoille p&dsyn. Mink& tahansa edelléd mainitun riskin toteutumisella voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen,
tulevaisuudenndkymiin ja/tai Osakkeiden arvoon.

Kiristyva kilpailu jaftai kilpailijoiden kéyttamét ja kehittéimat vastaavat, korvaavat tai halvemmat
tuotteet, palvelut tai teknologiat voivat vaikuttaa merkittdavdsti Yhtion lilkketoimintamahdollisuuksiin

Kiristyva kilpailu ja/tai kilpailijoiden kayttémat ja kehittémat vastaavat, korvaavat tai halvemmat tuotteet,
palvelut tai teknologiat voivat vaikuttaa merkittévdsti Yhtidon liiketoimintamahdollisuuksiin. Vaikka tallé
hetkelld Yhtién kanssa samankaltaisella tuotantoratkaisulla tuotteita valmistavia yhtidité ei ole montaa, on
olemassa riski siitd, ettd tulevaisuudessa on enemmdn yrityksid, jotka tuottavat tuotteita samankaltaisella
teknologisella ratkaisulla kuin Yhtié. Tdman liséksi Yhtié odottaa Soleinin voivan kilpailla kaikkien muiden
proteiinildhteiden kanssa, joita voi kayttdd eldinproteiineja korvaavissa ruokatuotteissa. Ndmd& muut
proteiinit voidaan jakaa kahteen ryhmdadn: kasvispohjaiset sek& solumaatalouden avulla valmistetut
proteiinit. Yhtidn kdsityksen mukaan talld hetkelld on satoja yrityksid, jotka yrittévat kehittdd uudenlaisia
proteiinil@hteitd. Riskind on, ettd joku toinen yritys kehittdd tuotteen, joka on parempi kuin Yhtién tuote ja néin
rajoittaa markkinaosuutta mité Yhtion on mahdollista saada, miké voi pakottaa Yhtién vastaamaan
kilpailuun alentamalla hintojaan ja johtaa Yhtién liikkevaihdon ja katteiden pienentymiseen. Minkd tahansa
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edelld mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin ja/tai Osakkeiden arvoon.

Maailmanlaajuisilla tai maakohtaisilla poikkeusoloilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liiketoimintaan muun muassa yleisen taloustilanteen ja rahoituksen saatavuuden heikentymisen seka
asiakkaiden taloudellisen toiminnan véhentymisen kautta

On olemassa riski siitd, ettd Euroopassa tai muualla maailmassa kehittyisi epidemia tai pandemia, joka
johtaisi maailmanlaajuisiin tai maakohtaisiin  poikkeusoloihin (kuten Covid-19). Maailmanlaajuiset tai
maakohtaiset poikkeusolot voivat vaikuttaa sekd suoraan ettd vdlillisesti Yhtién liikketoimintaan, muun
muassa epidemian tai pandemian sekd sen levidimisen estémisestd aiheutuvien rajoitusten ja muiden
toimenpiteiden vuoksi, mikd voi rajoittaa Yhtion liiketoiminnan kehittéimistd. Epidemiat ja pandemiat voivat
myo6s johtaa laajamittaisiin Yhtidon tydntekijéiden sairauspoissaoloihin tai karanteeneihin. Pandemiat, kuten
Covid-19, heikentavat yleisesti luottamusta talouteen ja voivat aiheuttaa talouden taantuman tai laman.
Covid-19-pandemian paheneminen tai uuden pandemian aiheuttama markkinahdirié, taantuma tai lama
voivat vaikuttaa Yhtién asiakkaiden hankintap&dtdksiin ja toimitusketjuihin sekd viivastyttdd investointien
aloituspadatdksid tai meneillddn olevia projekteja. Lisdksi ndilléd voi olla merkittdvéa vaikutus Yhtiéon
tarvitseman lisdpadoman saatavuuteen ja hintaan. Ne voivat myés vaikuttaa komponenttien ja palveluiden
saatavuuteen ja Yhtididen tydntekijéiden mahdollisuuksiin ja halukkuuteen matkustaa osana tyénkuvaansa.

Minké& tahansa edelléd mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin jq/tqi Osakkeiden
arvoon.

Sdadintely ja viranomaismadirdykset sekd niiden muutokset voivat aiheuttaa haasteita ja esteité Yhtion
liiketoiminnalle seké huomattavia lisdkustannuksia ja Yhtido voi epdonnistua lainsdadd@nnon
noudattamisessa, jolla voi olla Yhtiélle merkittdvid vdalittomia ja valillisia haitallisia seuraamuksia

Yhtién on noudatettava liikketoiminnassaan muun muassa hallintoon, tydsuhteisiin, kilpailuun, verotukseen
ja arvopaperimarkkinoihin liittyvé&d sddntelyd ja pystyd reagoimaan ndissé kulloinkin  tapahtuviin
muutoksiin. Yhtién toimintaan kohdistuu myoés merkittdva mdadrd elintarviketoimialaan liittyvéd sadntelyd,
standardeja ja madrdyksid, jotka liittyvat esimerkiksi tuotteiden kehittéimiseen, tuotteiden testaamiseen,
tuotantoprosessiin, tuotantoprosessin turvallisuuteen, tuotannossa kdytettéviin laitteisiin, Yhtién toimitiloihin
ja laadunhallintajarjestelmdadn, tuotteiden pakkauksiin, pakkausmerkintéihin, tuotteiden jakeluun, tuontiin ja
vientiin sekd& tuotteiden rekisterdimiseen ja kaupallistamiseen (katso tarkemmin “Solar Foodsin
liketoiminnan kuvaus - Yhtién tarvitsemat uuselintarvikeluvat”). Mikali Yhtid ei kykene noudattamaan
soveltuvaa sddntelyd tai viranomaismdadrdyksid tai tulkitsee toimintaansa soveltuvaa sdédntelyd tai
viranomaismadrayksid vaarin, Yhtiélle voi aiheutua taloudellisia vahinkoja, mainehaittaa tai haasteita
liketoiminnan edellytyksiin. Se voi myds johtaa Yhtién toimintojen rajoittamiseen tai keskeyttGmiseen
vdliaikaisesti tai pysyvdsti sekd tuotteiden takaisinvetoon markkinoilta. Yhtién kannalta merkityksellisen
lainséaddénnén ja viranomaismdadrdysten muutokset, viranomaisten toimenpiteet ja viranomaisten
asettamat vaatimukset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtién liiketoimintaan ja aiheuttaa Yhtidélle huomattavia
lisGkustannuksia sen mukauttaessa toimintaansa sédntelyssd, standardeissa, madrayksissd ja padtodksissa
oleviin vaatimuksiin. Vaikka Yhtié seuraa ja arvioi lainséd&ddénnén ja viranomaismdadrdysten muutoksia, Yhtié
ei valttamattd pysty kattavalla tavalla ennakoimaan ndiden tekijéiden vaikutuksia toimintaansa. Tdmdn
liséksi Yhtié voi joutua rikkomuksien johdosta erilaisten seuraamusten, kuten ennakoimattomien verojen ja
veronkorotusten, sakkorangaistusten, siviili- tai rikosoikeudellisten seuraamusten kohteeksi ja kolmannet
osapuolet saattavat kohdistaa Yhtiédn vaatimuksia ja sille voi koitua yliméadrdisié kuluja.

Elintarvikkeiden valmistus on sédnnelty toimiala. Yhtién tuotteita on tarkoitus myydé useissa maissa (katso
tarkemmin kohta “Solar Foodsin liikketoiminnan kuvaus - Yhtién tarvitsemat uuselintarvikeluvat”). N&in ollen
Solar Foodsin tuotteiden tulee tayttdd kunkin maan, jossa Yhtién tuotteita myydddn, lainsdddanndssé
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tuotteille asetetut vaatimukset sekd niiden markkinoille asettamiseen liittyvat vaatimukset kuten esimerkiksi
tuotantolaitoksen rekisterdinti ja muut mahdolliset rekisterdinnit tai maahantuontiin liittyvien toimien ja
asiakirjojen toimittaminen hyvéksytysti.

Yhti® voi epdonnistua tietosuojalainsdédé@nnén, mukaan lukien yleisen tietosuoja-asetuksen (asetus (EU)
N:o 2016/679, "GDPR-asetus”), noudattamisessa ja henkildtietojen suojaamisessa luvattomalta kaytoltd,
katoamiselta, julkistamiselta tai vdédrinkdytoltd, mikd voi vahingoittaa Yhtidn mainetta sekd johtaa
viranomaistoimenpiteisiin, sakkoihin, vahingonkorvausvelvollisuuteen ja asiakkaiden menettdmiseen.
GDPR-asetuksen mukaiset hallinnolliset sakot voivat enimmillédén olla 20 miljoonaa euroa tai neljé prosenttia
Yhtidn edellisen tilikauden maailmanlaajuisesta liikkevaihdosta, sen mukaan kumpi ndistd on suurempi. Yhtid
voi myds joutua tekemdédn ennakoimattomia investointeja puuttuakseen uhkaaviin tietoturvaloukkauksiin.
GDPR-asetukseen liittyvad oikeuskaytdntdd on tédmdn Yhtidesitteen pdivimadrénd olemassa vasta vahan,
joten lainsdaddanndn tulkintaan liittyy epdvarmuuksia. GDPR-asetusta voidaan soveltaa mydskin eri EU:n
jésenvaltioissa eri tavalla ja tietosuojasddntelykin voi olla ristiriidassa muun lainsdddénndn kanssa, jonka
seurauksena tahattomien sadntelyrikkomusten riski kasvaa.

Edellé mainittujen riskien toteutuminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtiéon liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin ja/tai Osakkeiden arvoon sekdé
myos heikentdd mielikuvaa Yhtidsté seké hankaloittaa Yhtién tuotekehitystd, tuotteiden kaupallistamista ja
valmistusta tai johtaa hallinnollisiin seuraamuksiin.

Yhtion rahoitukseen ja taloudelliseen asemaan liittyvat riskit

Yhtion lisapadoman tarve on merkittavd, eikd Yhtié vdalttamatta saa lisGrahoitusta kilpailukykyisillé
ehdoilla tai lainkaan

Tadman Yhtidesitteen pdaivimadrand Yhtidé arvioi, ettéd sen rahavarat ja kdyttépadoma riittévat vahintéan
seuraavan 12:n kuukauden ajaksi Osakkeiden suunnitellusta ensimmadisestd kaupankdayntipdivéstd IGhtien
(katso kohta 'Paddomarakenne ja velkaantuneisuus - Kdyttépddomalausunto”). Yhtidllé on vain vahan
likevaihtoa eikd sillé ole sen toimintansa aikana ollut positiivista liiketulosta. Koska Yhtién toiminta ei talld
hetkell& tuota voittoa, se on tdysin riippuvainen ulkoisesta rahoituksesta, jota on aiemmin hankittu
esimerkiksi oman p&&oman ehtoisena rahoituksena, avustuksilla, tuilla seké vieraan p&ddoman ehtoisella
rahoituksella. Yhtién saatavilla oleva rahoitus kilpailukykyisin ehdoin vaikuttaa merkittévasti Yhtiéon
menestymisen mahdollisuuksiin.

Mikali Yhtié pdadattdisi rakentaa useita omia tehtaita mukaan lukien Factory 02:n rakentaminen, tulisi se
vaatimaan merkittdvdn lisGrahoituksen hankkimista. Yhtié suunnittelee kattavansa tdman rahoitustarpeen
sekd vieraan, ettd oman pddoman ehtoisella rahoituksella. Myés organismialustan kehittéminen ja Yhtién
toiminnan jatkaminen nykyisessé mittakaavassa, jotka aikaansaavat merkittdvid juoksevia ja kiinteité
kustannuksia, mukaan lukien Yhtién Factory Oltd koskevan pitkéaikaisen vuokrasopimuksen
vuokrakustannukset, tulevat vaatimaan liséd pddomaa. Lisdksi Yhtién alkuvaiheessa olevan
avaruusliiketoiminnan kehittéminen tulee vaatimaan lisérahoitusta (katso "Solar Foodsin liiketoiminnan
kuvaus - Liiketoiminnan nykytilanne ja tavoitteet — Teknologia-alusta-vaihe”).

Yhtion liikketoiminnan odotetaan muuttuvan kannattavaksi vasta, kun suuremman, teollisen mittakaavan
laitoksen kapasiteetti on saatu kokonaisvaltaisesti hyddynnettyé (katso "Solar Foodsin liiketoiminnan kuvaus
- Liiketoiminnan nykytilanne ja tavoitteet”).

Yhtién kyky rahoittaa toimintaansa riippuu monista tekijoistd, kuten sen luottokelpoisuudesta sekd uuden

lainarahoituksen ja oman p&d&oman ehtoisen rahoituksen saatavuudesta ja hinnasta, eikd voi olla
varmuutta siitd, ettd rahoitusta on saatavilla kaupallisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan. Osa ndisté
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tekijoistd on kokonaan tai osittain Yhtién omien vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella. Esimerkiksi
rahoitusmarkkinoiden epdsuotuisalla kehitykselld, luottojen yleiselld saatavuudella ja muilla tulevilla
epdsuotuisilla tapahtumilla, kuten rahoitusmarkkinoiden jatkuvalla heikkenemiselld ja yleisen taloudellisen
tilanteen heikkenemiselld, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién kykyyn hankkia rahoitusta seké
rahoituksen kustannuksiin ja muihin ehtoihin. Edelleen oman pddoman ehtoisen lisérahoituksen
hankkimisella voi olla merkittévid vaikutuksia Yhtién omistussuhteisiin  ja siten, mahdolliseen
tulevaisuudessa saatavan tuoton jakautumiseen osakkeenomistajien kesken.

Mikdli Yhti® ei onnistu saamaan tarvitsemaansa ulkopuolista rahoitusta kilpailukykyisilléd ehdoilla tai
lainkaan, t&dmad voi johtaa siihen, ettd Yhtid joutuu lykk&admdadn suunnittelemiaan liikketoimintojaan osittain
tai kokonaan tai muuttamaan liiketoimintastrategiaansa, ja téllaisesta rahoitustilanteesta johtuen Yhtién
immateriaalioikeuksia ei kyetd pitdmdadn kaikilta osin ylld tai niité joudutaan luovuttamaan epdedullisin
ehdoin. Yhti6 voi talléin joutua vakaviin taloudellisiin vaikeuksiin ja niiden seurauksena Yhtiéstd voi tulla
tilapdisesti tai pysyvdsti maksukyvytdn ja se voi mahdollisesti joutua selvitystilaan tai konkurssiin. Lisdksi
julkisten avustusten toteutuminen on avainasemassa omien tehtaiden rakentamisessa. Mikdli lisérahoitusta
eri muodoissa ei ole saatavilla kilpailukykyisilléd ehdoilla, Yhtién mahdollisuudet kasvattaa toimintaansa
suunnittelemallaan tavalla heikkenevét olennaisesti, milld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtidon
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin jq/tqi Osakkeiden
arvoon.

Yhti6 ei valttamatta saa IPCEI-tukea kokonaisuudessaan tai Yhtion saamaa rahoitusta saatetaan perid
takaisin

Yhtién mahdollisesti saaman IPCEI-tuen enimmdismddré Euroopan komissiolta saadun IPCEI-notifikaation
nojalla on noin 110 miljoonaa euroq, jota voidaan myéntad Yhtién ndkemyksen mukaan enintéddn vuoteen
2035 asti (liittyen ns. R&D- ja first industrial deployment -vaiheisiin). Business Finlandin joulukuussa 2022
myontdmad enintddn 33,6 miljoonan euron rahoituspddétés huomioiden IPCEI-notifikaatiota, jonka nojalla
Yhtié voi saada rahoitusta, on vield jéljelld noin 76 miljoonaa euroa. Tdmén enintéén noin 76 miljoonan euron
avustusrahoituspadtdksen toteutumisesta ei kuitenkaan ole varmuutta, silld tadmaé edellyttdd rahoituksen
antajalla kdytettdvissé olevaa rahoitusta ja erillistd myénnettyd rahoituspddtdstd joko kansallisesti tai EU-
tasolla ja se on tarkoitettu Factory 02 -laitoksen rakentamista varten. Mikdli Yhti6 ei pdété tulevaisuudessa
rakentaa Factory 02 -laitosta ja investoida siihen, ei Yhtidvoi hakea taté enintédn noin 76 miljoonan euron
mahdollista rahoitusta koskevaa rahoituspadtdstd lainkaan.

T&dman Yhtidesitteen pdivimadrand Yhtidé on saanut Business Finlandilta enintédn 33,6 miljoonan euron
rahoituspdadtdksen nojalla noin 9,7 miljoonaa euroq, joka vastaa noin 72 prosenttia Yhtién Business Finlandille
raportoimista kustannuksista, kun IPCEI-tuen 33,6 miljoonan euron enimmdismdadrd vastaa 83 prosentin
avustusta kaikille projektiin suunnitelluille toiminnoille ja kustannuksille (katso tarkemmin hyvéaksyttévista
kuluista kohdassa “Huomioita Yhtién taloudellisesta kehityksestd — Tiedot Yhtidén rahoituksen Idhteistd”).
Business Finland maksaa Yhtidlle rahoituspédtéksen nojalla IPCEI-tukea hyvéksymiensd raporttien
perusteella aina takautuvasti, toteutuneiden kustannusten perusteella, mink& vuoksi IPCEI-avustuksen
mukaisten rahasuoritusten saaminen edellyttéd myds omaa ja/tai vierasta padomaa. Business Finlandin
IPCEI-tukea koskeva rahoituspdétds on voimassa vuoden 2025 loppuun asti. Ei siis ole varmuutta siitd, ettd
Yhtié onnistuu saamaan koko 33,6 miljoonan euron tuen, vaikka t&td koskeva rahoituspddétds onkin
olemassa tai ettd Yhti6 saa tukea suunnittelemassaan aikataulussa ennen sanotun ajankohdan
paattymistd. Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtid onnistuu saamaan mainittua IPCEI-tukea kokonaan tai miltadn
osin, ja/tai Yhtié voi tietyissé tilanteissa joutua palauttamaan sille jo maksetun IPCEI-avustuksen osittain tai
kokonaan takaisin.

Mikdli projekti ei toteudu keskeisten tavoitteiden saavuttamisen kannalta suunnitellusti, rahoituksen ehtoja
ei noudateta, avustusta on maksettu muiden kuin rahoitusehtojen mukaisten kustannusten kattamiseksi, tai
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jos Yhtié tuottaa tarkastelujakson, joka on kaksi vuotta ns. FID-vaiheen (First Industrial Deployment-vaihe)
jélkeen ja ulottuu ns. funding cap-laskelmajakson loppuun (joka on projektissa vuoden 2035 loppuun
saakka), aikana ylijaéamad, Business Finland voi madrdtd Yhtiélle jo maksetun IPCEI-avustuksen osittain tai
kokonaan takaisin maksettavaksi tai palautettavaksi korkoineen. Mikdli Yhtién tavoittelemaa tukea ei
myoénnetd kokonaisuudessaan, tai sitd joudutaan palauttamaan, tallé voi olla haitallinen vaikutus Yhtién
tavoittelemaan kasvuun ja liiketoiminnan kehittémiseen taikka tdmd voi johtaa Yhtién tilapdiseen tai
pysyvadn maksukyvyttdémyyteen. Lisdksi liiketoimintamallissa, jossa Yhtié ei rakentaisi lainkaan omia
tehtaita Factory 01 -laitoksen jélkeen, on mahdollista, etté IPCEI-avustuksen siirtémisesté kolmannelle
osapuolelle on sovittava Business Finlandin kanssa, silld alkuperdiseen projektisuunnitelmaan sisdllytetty
Factory 02 -hanke eli ensimmdinen teollisen mittakaavan laitos ei etenisi Yhtidn itsensé rakentamana. Minkd
tahansa edelléd mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin jo/toi Osakkeiden arvoon.

Yhtion rahoitussopimusten ehdot, kuten taloudelliset kovenantit, voivat rajoittaa sen operatiivista ja
taloudellista joustavuutta, ja ehtojen rikkominen voi nostaa kustannuksia tai jopa johtaa rahoituksen
eraannyttdmiseen ennenaikaisesti

Yhtién Danske Bank A/S Suomen sivukonttorin (“Danske Bank”) kanssa solmimaan lainasopimukseen
sisdltyy Yhtidon taloudellista asemaa koskevia kovenanttiehtoja (katso kohta "Huomioita Yhtién
taloudellisesta kehityksestd — Tiedot Yhtién rahoituksen Iéhteistd — Danske Bankin lainasopimus”). Kuluvalla
tilikaudella 31.3.2024 ja 30.6.2024 kovenanttiehdot ovat tdyttyneet. Aiemmin 30.6.2023 ja 30.9.2023
kovenanttiehdot eivat tayttyneet, mutta Yhtié on saanut Danske Bankilta suostumuksen etukdteen siihen,
ettei se vetoa sille syntyneeseen lainasopimuksen irtisanomisoikeuteen. Ei kuitenkaan voi olla varmuutta
siitd, ettd Yhtié onnistuisi saamaan tdllaisen suostumuksen jatkossa, mikéli kovenanttiendot eivat tayttyisi.

Yhtidn kykyyn tayttdd lainasopimuksen sisdltdmat taloudelliset kovenantit voivat vaikuttaa tekijat ja
tapahtumat, joihin Yhtié ei voi vaikuttaa, eiké se valttdmattd pysty téyttdmadn nykyisessé tai mahdollisissa
tulevissa rahoitussopimuksissa sovittuja kovenantteja. Vaikka kovenantit téytettdisiin tdysimadrdisesti, ne
voivat rajoittaa Yhtién kykyd tavoitella optimaalisempaa pddomarakennetta, saada lisGrahoitusta tai tehdé
tarvittavia investointeja, jos niiden tayttymisen vaatimisesta ei luovuta tai rahoitussopimuksen ehtoja ei
neuvotella uudelleen. Mikdli Yhtid ei pysty tayttdmdadn nditéd kovenantteja eikd& onnistu saamaan
rahoittajalta vapautusta ndiden tayttymisestd, Yhtion on maksettava lainat takaisin ennenaikaisesti tai
pyrittéva uudelleenrahoittamaan ne, mikd saattaa tapahtua nykyisté korkeammilla kustannuksilla. Mikdli
Yhtid ei onnistu uudelleenrahoittamisessa tai sillé ei ole riittévasti kassavaroja lainojen ennenaikaiseen
takaisinmaksuun, Yhti® voi joutua vakaviin taloudellisiin  vaikeuksiin ja tilapdiseen tai pysyvadn
maksukyvyttémyyteen, minkd seurauksena sen toiminnan jatkuvuus voi vaarantua, millé voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liikketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen,
tulevaisuudenndkymiin ja/tai Yhtién osakkeiden arvoon.

Yhtion taseeseen aktivoitujen kehittédmismenojen mahdollisella arvonalentumisella voi olla olennainen
haitallinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan ja tulokseen

Yhtié on aktivoinut kehittédmismenoihin liittyvat kulut taseeseensa. Yhtidon taseeseen sisdltyi 31.12.2023 noin
3,7 miljoonaa euroa aktivoituja kehittédmismenoja. Lisdksi Yhtid tulee myds tulevaisuudessa tekemddn
merkittdviéd panostuksia tuotekehitystoimintaansa, minkd seurauksena taseeseen  aktivoitujen
kehittdmismenojen mdadrd saattaa kasvaa.

Yhtié aktivoi kehittémismenot taseessaan aineettomiin hyddykkeisiin, jos niiden odotetaan tuottavan tuloja
useamman tilikauden aikana. Kehittdmismenojen poistosuunnitelma on 4-8 vuoden tasapoisto, minkd
lisGksi Yhtié arvioi jokaisena raportointikauden pd&dattymispdivénd, onko viitteitd siitd, ettd aktivoitujen
kehittimismenojen arvo olisi alentunut. Taseeseen aktivoituja kehittéimismenoja koskevat arviot siséltévat
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epdvarmuustekijéitd ja on mahdollista, ettd kehityshankkeiden odotettavissa oleva tulo voi vaihdella
olosuhteiden muuttuessa. Taseeseen aktivoitujen kehittdmismenojen arvo saattaa alentug, jos
odotettavissa oleva taloudellinen hyéty muuttuu.  Mikdli  tulevaisuudessa  osoittautuisi, ettd
kehittimismenojen tulontuottamiskyky poikkeaa merkittéivésti nykyisistéd suunnitelmista ja aktivoituja
kehittdmismenoja joudutaan tulevaisuudessa alaskirjoamaan, heikentdd se Yhtidn tulosta kyseiseltd
tilikaudelta ja vahentdd sitd kautta myds oman padoman madrad.

Mink& tahansa edell@d mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin jo/toi Osakkeiden
arvoon.

Yhtié altistuu toiminnassaan tulevaisuudessa todenndkoéisesti valuuttakurssien vaihtelulle, miké voi
vaikuttaa haitallisesti Yhtion tulokseen

Yhtién kdésityksen mukaan sen tuotteelle on tdllé hetkelléd vahvaa kiinnostusta kolmella pdédmantereella:
Pohjois-Amerikka, Eurooppa ja Aasia. N&in ollen on mahdollista, etté merkittévé osa Yhtién asiakas- ja/tai
lisenssisopimuksista tapahtuu tulevaisuudessa muissa valuutoissa kuin euroissa. Lisdksi Yhtidlla ei ole vield
varmaa tietoa siitd, missd Yhtidén suunnittelemat tulevaisuuden laitokset Factory 02:sta eteenpdin tulisi
mahdollisesti sijaitsemaan. N&in ollen on mahdollista, ettéd myds muuttuvia ja kiinteitd liiketoiminnan
kustannuksia tulisi tulevaisuudessa syntymd&dn myods muissa valuutoissa kuin euroissa. Mikdli
valuuttamadrdiset myynnit ja ostot eivat tdysin vastaa toisiaan ja mikdli valuuttakursseissa tapahtuu
tulevaisuudessa Yhtién kannalta negatiivisio muutoksia, voi téllé tulevaisuudessa olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin
ja/tai Osakkeiden arvoon.

Yhtion Osakkeisiin liittyvat riskit

Osakkeiden markkinahinta voi vaihdella, eikéd Osakkeelle vdlttamdtta kehity aktiivisia ja likvideja
markkinoita

Osakkeet eivét ole ennen Listautumista olleet kaupankéynnin kohteena s&dnnellylld markkinalla tai
monenkeskiselld markkinapaikalla. Solar Foods on jattéinyt Nasdaq Helsingille hakemuksen sen Osakkeiden
ottamisesta kaupankéynnin kohteeksi Nasdaq Helsingin yllépitdmdlle monenkeskiselle First North -
markkinapaikalle. El ole varmuutta siitd, ettd Osakkeille kehittyy aktiiviset ja likvidit markkinat Listautumisen
jalkeen.

Osakkeiden markkinahinta voi vaihdella merkittdvdasti, ja tallaiset vaihtelut voivat johtua muun muassa
markkinoiden suhtautumisesta, Yhtién toimialaa koskevasta julkisesta keskustelusta ja uutisista, Yhtidn
toimintaa koskevan lainsdaddanndn suunnitelluista ja toteutuneista muutoksista taikka muutoksista Yhtion
toiminnan tuloksessa tai liiketoiminnan kehityksessé. Osakemarkkinoilla osakkeiden hinnoissa ja
vaihdettujen osakkeiden mdadrissé saattaa ilmetd vaihteluja, jotka voivat vaikuttaa arvopapereiden hintoihin
ja jotka eivat valttadmattd liity Yhtién liiketoiminnan menestykseen tai tulevaisuudenndkymiin. Ensimmaistd
kertaa kaupankéynnin kohteeksi monenkeskisellé markkinapaikalla tarjottujen osakkeiden hinnassa on ollut
usein huomattavia vaihteluja.

First North -markkinapaikan luonteen seurauksena silld noteerattujen yhtididen osakkeilla on keskimd&drin
v@hdaisempi likviditeetti kuin sdénnellyllé markkinalla kaupankéynnin kohteena olevilla arvopapereilla. First
North -markkinapaikalla kaupankéynnin kohteena oleviin osakkeisiin on yleisesti katsottu liittyvén korkeampi
riski kuin sadannellylld markkinalla listattuihin osakkeisiin. Mikdli Osakkeen likviditeetti on alhainen saattaa
sillé olla negatiivinen vaikutus Osakkeiden arvoon ja sijoittajan mahdollisuuksiin kéydé kauppaa Osakkeilla.
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Osakekurssien lasku saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Osakkeiden kysyntddn ja likviditeettiin, eiké
voi olla varmuutta siitd, etté Osakkeiden markkinahinta ei vaihtele huomattavasti tai laske.

Ei ole varmuutta siitd, ettd sijoittaja saa Osakkeisiin tekemdlleen sijoitukselleen tuottoa. Sijoittaja voi
menettdd Osakkeisiin sijoittamansa paddoman kokonaan tai osittain.

First North -markkinapaikalle listautuneisiin yhtiéihin ei sovelleta samaa arvopaperimarkkinoiden
sadntelyd kuin niihin yhtiéihin, joiden osakkeet ovat kaupankéynnin kohteena sadinnellylid markkinalla

First North -markkinapaikka on monenkeskinen markkinapaikka, jota yllépitédé Nasdaq Helsinki (Helsingin
Porssi). First North -markkinapaikalla kaupankéynnin kohteena oleviin yhtidihin ei sovelleta samaa sédntelyé
kuin sédnnellyilléd markkinapaikoilla vaan First North -markkinapaikan yhtiét noudattavat kasvuyhtidille
sovellettuja vaatimustasoltaan alhaisempia sédntdjd. First North -markkinapaikan yhtiéén sijoittaminen
saattaa tdman vuoksi sisdltédd suurempia riskej@ kuin sijoittaminen sédannellylld markkinalla listattuun
yhtiéén.

Listautuminen aiheuttaa Solar Foodsille lisékustannuksia ja uusia velvoitteita, joiden noudattamiseen
liittyy kustannuksia; Yhtié voi myos epdonnistua First North -markkinapaikalla vaadittavien toimintojen
toteuttamisessa

Kertaluonteisten kustannusten lisdksi Listautumisesta aiheutuu Solar Foodsille hallinnollisia kustannuksia.
Vaikka Yhtié katsoo téyttévansd kaikki Listautumiselle asetetut edellytykset tuo suunniteltu Listautuminen
mukanaan uusia ja yksityisiin osakeyhtidihin nédhden ankarampia vaatimuksia, mukaan lukien mutta
rajoittumatta, First North -markkinapaikalla kaupankéynnin kohteena olevien yhtididen raportointia,
viestintdd ja valvontajdrjestelmid koskevat vaatimukset. Mikdli Yhtidn taloudellisen raportoinnin ja
sijoittajaviestinnéin prosessit eivat ole First North -markkinapaikalla kaupankdynnin kohteena olevilta
yhtisilté edellytetyllé tasolla on olemassa riski siitd, ettd Yhtid ei julkista markkinoille oikeita taloudellisia
tietoja. Vaativat tiedottamisaikataulut ja riippuvuus tietojdrjestelmistd ja Yhtién avainhenkildiden kyvyisté
voivat asettaa haasteita taloudellisen ja muun tiedon oikeellisuudelle ja kyseisten tietojen oikea-aikaiselle
julkistamiselle. Mikdli Yhtién julkaisemat tiedot osoittautuvat virheellisiksi, harhaanjohtaviksi tai muutoin
sovellettavien lakien, sédntdjen tai mdadrdysten vastaisiksi, Yhtid voi menettéd sijoittajiensa ja muiden
sidosryhmiensd luottamuksen ja Yhtidlle saattaa aiheutua seuraamuksia kyseisten toimien osalta.

Listautumisesta johtuvilla kasvaneilla kustannuksilla ja edelld mainituilla riskien toteutumisella voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtidn liikketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen jo/toi taloudelliseen
asemaan, tulevaisuudenndkymiin sek& Osakkeiden arvoon.

Yhtién suurimpien osakkeenomistajien etu ei valttédmdtta ole yhtenevéd muiden osakkeenomistajien
edun kanssa

Tadman Yhtidesitteen pdaivamadrand Oy Karl Fazer Ab, Juha-Pekka Pitkdnen ja Lifeline Ventures Fund Il Ky
ovat Yhtién suurimmat osakkeenomistajat, joiden kaikkien omistusosuus on yli10 % Yhtién kaikista Osakkeista
ja niiden tuottamista ddnistd, ja yhteensd noin 35,8 prosenttia Yhtion kaikista Osakkeista ja ddnistd.

Yhtién suurimpien osakkeenomistajien etu ei valttdmattd aina ole yhtenevéd muiden osakkeenomistajien
edun kanssa. Mahdollisilla ristiriitaisilla eduilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién muiden
osakkeenomistajien asemaan. Omistuksen keskittyneisyys voi viivastyttdd tai estdd madrdysvallan
vaihtumisen Yhtiéssd ja vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden arvoon ja likviditeettiin.
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Osakkeenomistdjille tulevaisuudessa mahdollisesti jaettavasta osingosta ei ole takeita

Yhtidlle on aiheutunut merkittévié liiketappioita sen toiminnan aloittamisesta ldhtien, eikd& Yhtié ole
toimintansa aikana maksanut osinkoa Yhtién liikkeeseen laskemille osakkeille. Yhtié tekee nykyisell&én
tappiota, eik& osingonjako ole todenndkdistd Idhitulevaisuudessa ja on myds mahdollista, etté Yhtié ei tule
koskaan jakamaan osinkoa.

Mahdollisen osingon maksu ja mdadrdé riippuvat Yhtién hallituksen harkinnasta ja viime k&dessé Yhtion
yhtiékokouksen pddatdksestd sekd kassavaroista, valitusta liikketoimintastrategiasta, arvioiduista
rahoitustarpeista, Yhtidén tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja mahdollisten Yhtidén lainasopimusten
ehdoista sekd muista asiaan vaikuttavista seikoista, kuten taseeseen aktivoitujen kehittimismenojen
vaikutuksesta jakokelpoisten varojen madaradn.

Mahdolliset tulevat osakeannit ja optio-oikeuksien perusteella tehtdvét osakkeiden merkinndt
laimentavat osakkeenomistajan suhteellista omistusosuutta

Tulevaisuudessa Yhtié tarvitsee lisdd oman pddoman ehtoista rahoitusta uusilla osakeanneilla tai muilla
oman pddoman ehtoisilla rahoitusmuodoilla. Tatd tarkoitusta varten saatetaan jdrjestéd osakeanteja
osakkeenomistajan merkintéetuoikeutta noudattaen tai suunnattuina osakeanteina merkintdetuoikeudesta
poiketen. Suunnatut osakeannit ja merkint&etuoikeusannit, joihin Yhtién osakkeenomistaja ei osallistu
lainkaan tai vain osittain, laimentavat osakkeenomistajan suhteellista omistusosuutta  Yhtiéssa.
Osakeyhtidlain 9 luvun 4 pykdaldn mukaan osakkeenomistajan merkintéetuoikeudesta voidaan poiketa
(suunnattu osakeanti), jos siihen on yhtién kannalta painava taloudellinen syy. Suunnatun annin
hyvaksyttavyyttd arvioitaessa on kiinnitettéivé erityistéd huomiota osakkeen merkintéhinnan ja kdayvén
hinnan suhteeseen.

Tadman Yhtidesitteen pdivimadrdand Yhtiollé on optio-ohjelmia, joiden nojalla optio-oikeuksien haltijat voivat
merkitd vield enintéddn 2 057 192 uutta tai Yhtidn hallussa olevaa omaa Osaketta, mikd laimentaa
valittdmdasti osakkeenomistajien suhteellista omistusta Yhtiéssé noin 8,5 prosenttiq, jos kaikki optio-oikeudet
kaytetddn ja niilléd merkitddn sanottu enimmdismdadrd uusia Osakkeita, ottaen huomioon, ettd Yhtidé on
Yhtidesitteen pdivimadrand laskenut liikkeeseen 24 553 107 Osaketta.

Optio-oikeuksien haltijoina on Yhtién johtoa ja tydntekij6ité sekd Springvest Oyj, sijoituspalveluyritys, joka
toimii yhtididen rahoituskierrosten jdrjestdjand ja joka on jarjestényt Yhtiénkin kaksi viimeaikaista
osakeantia, ja sen sidonnaisasiamiehid. Optio-oikeuksien haltijoiden optio-oikeusien nojalla mahdollisesti
toteuttamat Yhtién uusien osakkeiden merkinndt, tullessaan hyvéksytyiksi, laimentavat Yhtién muiden
osakkeenomistajien omistusosuutta Yhtidssad.

Sijoittajat, joiden viitevaluutta on muu kuin euro, altistuvat Osakkeisiin sijoittaessaan tietyille
valuuttariskeille

Helsingin Porssin ylldpitdmdassd First North -markkinapaikalla osakkeet hinnoitellaan ja niillé kéydadn
kauppaa euroissa. Myds osakkeille mahdollisesti maksettavat osingot ovat euromdadrdisid. Euron
kurssivaihtelut vaikuttavat ndin ollen mahdollisesti maksettavien osinkojen arvoon ja muun jaettavan
vapaan oman pddoman, kuten pddoman palautuksen arvoon, jos sijoittajan pdad- tai viitevaluutta ei ole
euro. Lisdksi osakkeiden muussa valuutassa esitetty markkinahinta vaihtelee osittain valuuttakurssien
vaihtelusta johtuen. Témd& voi vaikuttaa osakkeiden ja niille mahdollisesti maksettavien osinkojen arvoon,
mikdli  sijoittajan pd&dvaluutta ei ole euro. Lisdksi tdllaisille sijoittajille voi aiheutua ylimadrdisic
transaktiokuluja euron muuntamisesta muuksi valuutaksi.
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Markkina- ja toimialakatsaus

Yleistd

Ruoantuotanto on merkittévin ympdristd& muuttava tekijé? Maatalous kéyttéé noin 40 % maapallon maa-
alasta, tuottaa noin 30 % ihmisen aiheuttamista kasvihuonekaasupdadstoéistésja vastaa 70 %:sta maailman
makean veden kulutuksesta“.

Ihmisen aiheuttama maankéytén muutos on padsyy lajien sukupuutolle. Ihmisen ndytét ovat vahvat: se on
vastuussa ldhes tuhannen lajin sukupuutosta viimeisen 500 vuoden aikana® Nuo lgjit ovat tehneet tilaa
jollekin muulle: ihminen ja sen tuotantoel@imet vastaavat 96 %:sta nisékdaslajien maanpddllisestd massasta®
Maailman yleisin lintu on kana, jonka populaation on arvioitu olevan noin 23 miljardia yksilé&”. Toiseksi yleisin
lintulaji on varpunen 1,6 miljardilla yksilélld. Viimeisen noin 50 vuoden aikana pelkéstédn Yhdysvalloissa on
havinnyt 3 miljardia lintua®

Ongelmat eivat rajoitu vain maalle. Noin 60 % maailman kalavarannoista on kestévdn kalastusmaédrdn
ylarajalla, yli 30 % varannoista on ylikalastettu®. Suurin vuosittainen villi kalansaalis saatiin vuonna 1996, jonka
jalkeen saalismadrd on ollut laskussa (ns. peak fish). Liséksi kalanviljely vaikuttaa negatiivisesti
meriekosysteemiin suoraan kalanviljelyn kautta sekd epdsuorasti sité varten maalla tuotetun rehun kautta.
Typpilannoitteiden yli- ja vadarinkéyttd aiheuttaa rehevéitymistd ja aikaansaa kuolleita alueita jérvissa ja
rannikkoalueilla.®

Jotta maapallo voi kantaa ennustetun 10 miljardia ihmist&d vuonna 2050 ja tarjota riittédvdn ravitsevan
ruokavalion, Solar Foods uskoo, ettd ihmiskunnan on keksittévé pikaisesti jotain aivan uutta ruoantuotannon
ongelman ratkaisemiseksi.

Yhtid pyrkii vastaamaan ruoantuotannon ja elintarviketeollisuuden kohtaamiin haasteisiin  korkean
proteiinipitoisuuden omaavalla tuotteellaan, Soleinilla, jonka ympdristdvaikutukset ovat vain murto-osa
esimerkiksi lihantuotantoon verrattuna.”

2 Global consequences of land use, https.//pubmed.ncbi.nim.nih.gov/16040698/ .

3 Climate Change and Food Systems, https.//www.annualreviews.org/doi/abs/10.1146 /annurev-environ-020411-130608 ja
artikkeli ‘Food systems are responsible for a third of global anthropogenic GHG emissions’ Nature foods-julkaisussa
https://www.nature.com/articles/s43016-021-00225-9 .

4Comprehensive Assessment of Water Management in Agriculture,
https.//www.iwmi.cgiar.org/assessment/files_new/synthesis/Summary_SynthesisBook.pdf .

5 JUCN Species Extinction — The Facts, https://bit.ly/3ZIDOcg .

8 The biomass distribution on Earth, https://www.pnas.org/doi/10.1073/pnas.1711842115 .

7 The broiler chicken as a signal of a human reconfigured biosphere,
https://www.ncbi.nim.nih.gov/pmc/articles/PMC6304135/ .

8 Decline of the North American avifauna, https://www.science.org/doi/full/10.1126 /science.aawli313 .

9 The state of world fisheries and aquaculture 2016. Contributing to food security and nutrition for all,
https://www.fao.org/3/i5555¢/i5555e.pdf .

1© Searching for Solutions in Aquaculture: Charting a Sustainable Course,
https://www.annualreviews.org/doi/abs/10.1146 /annurev-environ-021111-161531 .

" Jarvié, Maljanen, Kobayashi, Ryyndnen ja Tuomisto 202],
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S004896 9721008317 .
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Markkinan koko

Eldinperdisid tuotteita korvaavien tuotteiden markkinan odotetaan kasvavan erittdin nopeasti. Globaali
likkeenjohdon konsultointiyritys Boston Consulting Group'? on arvioinut, etté tallé hetkelld vaihtoehtoisista
proteiineista  (soluvilielty liha, kasvipohjaiset tuotteet ja fermentoidut mikrobipohjaiset tuotteet)
valmistettujen eldinperdisid tuotteita korvaavien lopputuotteiden markkina on vain noin 2 % elé@inperdisten
tuotteiden (Iiho, kala, maito, kanonmuno) markkinasta, mutta tdmdn osuuden odotetaan nousevan 11 %:iin
vuonna 2035 heiddn perusskenaariossaan, mikd tarkoittaa keskimddrin 14 % vuosittaista kasvuvauhtia.
Tama tarkoittaisi, ettd ei-eldinperdisisté proteiineista tehtyjen lopputuotteiden markkina-arvo olisi vuonna
2035 noin 290 miljardia Yhdysvaltain dollaria perusskenaariossa. Optimistisessa skenaariossa kasvunopeus
ja markkinakoko voisivat olla jopa kaksinkertaisia perusskenaarioon verrattuna.

i soLARFoODS

Ei-eldinperdiselld proteiinilla tuotettujen tuotteiden kulutus:
(miljoonaa tonnia, perusskenaario)

$290
mrd
SOLUMAATALOUDEN AVULLA @ KASVIPOHJAISET o (markkina
. (] vuonna
TUOTETUT TUOTTEET TUOTTEET Wosﬁ‘"‘w % i
Kasvy
97
65
24
13
— ]
2020 (toteutunut) 2025 (ennuste) 2030 (ennuste) 2035 (ennuste)

Markkinapenetraation kehitys
+9
prosenttiyksikkda
Olettaen keskimaardisen tulon olevan 3 euroa per kilogramma. Markkinapenetraatio kuvaa perinteisten proteiinimarkkinoiden
omaksumisnopeutta. Perinteisiin proteiinimarkkinoihin kuuluvat jauheliha, fileet, maito, kananmunat ja muut eldinproteiinimuodot, joihin

voidaan luoda vastaavia vaihtoehtoja kdyttamalla nykyistd teknologiaa ja erittdin rakenteellisia lihoja, kuten suuria leikkeitd luineen.
Lahde: Koelmannen osapuolen markkinatutkimus.

Kuva 1. Boston Consulting Groupin arvio siitd, miten ei-eldinperdiselld proteiinilla tuotettujen tuotteiden markkina
kehittyy heiddén perusskenaariossaan.

Yhtidlle relevantti markkina on proteiinin  kokonaiskysyntd ei-el@inperdiselld proteiinilla tuotetuissa
tuotekategorioissa. Yhtié arvioi, ettd tdmdan markkinan arvo Yhtién ensimmdiselle Solein-tuotteelle oli
vuonna 2022 noin 3,8 miljardia euroa. Suurin tuotekategoriaryhmd 36 %:n osuudella on maitoa korvaavat
tuotteet, joita ovat esimerkiksi maidottomat juomat, jogurtit ja juustot. Toiseksi suurin ryhmé on lihaa
korvaavat tuotteet 34 % osuudella ja kolmanneksi suurin on ateriakorvikkeet ja proteiinijauhot 23 % osuudella.
Boston Consulting Groupin arvioimalla 14 % vuosittaisella kasvuvauhdilla Yhtidlle relevantti markkinakoko
olisi 20,8 miljardia euroa vuonna 2035.

2 https://www.bcg.com/publications/2021/the-benefits-of-plant-based-meats .
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Yhtiolle relevantin markkinan koko: . MAITOTUOTTEIDEN g LIHATUOTTEIDEN TAPAAN ATERIAKORVIKKEET JA MUUT

(miljardia euroa) TAPAAN KAYTETYT KAYTETYT TUOTTEET PROTEIINIJAUHEET
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Kuva 2. Yhtiélle relevantin markkinan koko (miljardia euroa), joka perustuu Yhtién omaan arvioon sekd Euromonitor-
tietokannan dataan.

Lopullinen jokaisessa Iuvan sallimassa elintarvikekategoriassa sallittu  uuselintarvikkeen pitoisuus
madritelléédn  maakohtaisesti  (EU:ssa  yhdessd lupaprosessissa) mydnnettdvén uuselintarvikeluvan
perusteella. Kategorioittain tapahtuvan luvituksen ajatuksena on arvioida kuluttajan pdivittdin saama annos
uuselintarviketta. Suurin hyvéksytty pdivGannos uuselintarviketta méadaréytyy sen ominaisuuden mukaan,
joka kyseisess@ mallinnetussa dieetissd ensimmdisend saavuttaa suositellun tai sallitun pdivittéisen
annoksen ylérajan. Solein-tuotanto-organismin kohdalla t&dmdé ominaisuus on tdallé hetkelléd korkea
rautapitoisuus, jonka pdivittdiselle saannille on olemassa suositusyldraja, muttei suurinta sallittua yléarajaa.
Yhtién arviossa sen relevantin globaalin markkinan koosta vuonna 2035 (20,8 miljardia euroa) on huomioitu
Soleinin rautapitoisuuden mahdollisesti aiheuttamat rajoitukset. Yhtié arvioi jatkuvasti markkinan kokoa
perustuen uusimpaan tietoon, jolloin on mahdollista, ettd& relevantin markkinan koko kasvaa uusien
tuotteiden kautta tai pienenee esimerkiksi mineraalien asettamien rajoitusten takia. EU:n viranomaisen
julkaiseman uusimman tiedon mukana raudan lisdksi pdivittdisté Soleinin saantia rajoittavat myds nikkeli ja
mangaani. Nikkeli ja mangaani eivét kuitenkaan rajoita Soleinin saantia esimerkiksi Yhdysvalloissa
tdmdnhetkisen tiedon mukaan.

Yhtid kehittdd jo nyt myéds muita yksisoluproteiinituotteita kuin Solein, mink& Yhtié vastaavasti odottaa
mahdollisesti lisé&vdn Yhtidlle relevantin markkinan kokoa. Yhtién kehitteillé olevat muut tuotteet ovat myos
uuselintarvikkeita ja vaativat uuselintarvikeluvan. Yhtién tavoitteena on olla pitkalld aikavdlillé vaihtoehto
sekd eldin- ettd kasviproteiineille kaikissa tuotekategorioissa. Yhtién arvion mukaan lihaperdisten proteiinien
kulutus tulee suurella todenndkdisyydelld laskemaan merkittdvasti pitkéalld aikavdlilld johtuen sekd
kuluttajien  mieltymyksisté  ett&d  ruokayhtididen  hiilineutraaliustavoitteista, mutta  ihmisten
kokonaisproteiinitarve tulee kuitenkin kasvamaan, ja tdhdn tarvitaan vaihtoehtoinen proteiininiéhde. Lisdksi
Yhtid arvioi, ettd kasviperdisten proteiinien laatu tulee todenndkoisesti heikkenemdadn ja hinta nousemaan,
koska kasviperdisid proteiineja tuottavat yhtiét joutuvat kasvattamaan enemmdn viljaa pienemmadlla
alueella.
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Kuva 3. Yhtiélle relevantin markkinan koko ja koko markkinapotentiaali. Markkinakoot perustuvat Yhtin omaan arvioon
sekd  Euromonitor-tietokannan dataan  (https://www.euromonitor.com/plant-based-eating-and-alternative-

proteins/report ).

Toimialan trendit, alan ongelmat ja Yhtién tarjoama ratkaisu

Yhtid arvioi, ettd elintarviketeollisuudella on edessddn suurimpia haasteita, joita se on ikind kohdannut, eik&
ala pysty ratkaisemaan nditéd ilman  uusia teknologisia ratkaisuja. Seuraavassa on  esitetty
elintarviketeollisuuden kohtaamia keskeisié haasteita:

1) Kuluttajat haluavat véhentaéd eld@inperdisten ruokatuotteiden kulutusta: Talla hetkelld on
kdynniss& suurin murros ruokavaliossa ihmiskunnan historian aikana. Monet kuluttajat haluavat
vahentdd eldinperdisten tuotteiden kulutusta ja ruokayhtididen téytyy 16ytéd uusia proteiiniléihteitd,
joilla he voivat korvata liha-, maito- ja kananmunaperdisi@ proteiineja. Erddn tutkimuksen mukaan
yli 50 % Ranskan, Saksan, Italian ja Espanjan kuluttajista on vahentdnyt lihankulutusta ja 60 % on sitd
mieltd, ettd lihankulutusta taytyy véhentdd ja meiddn tdytyy 16ytdd lihaa korvaavia tuotteita
Euroopassa (GFI Europe 09/20225).

1B https://gfieurope.org/blog/most-consumers-in-western-europe-want-alternatives-to-conventional-meat-survey-
shows .
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# SOLAR FOODS

Miten lihankulutuksesi on muuttunut viimeisen viiden vuoden aikana?

Ranska Saksa Italia Espanja

18% 18%

25%

@ VAHENTYNYT @ LOPPUNUT KOKONAAN LISAANTYNYT TAI El MUUTOSTA

Kuva 4. Kuluttajakysely neljdssé eurooppalaisessa maassa miten kuluttajat ovat muuttaneet lihan kulutusta
viimeisen viiden vuoden aikana (GFI Europe 09/2022).

'EE SOLAR FOODS

Oletko samaa mieltd, etta lihan tuotantoa ja kulutusta pitaisi vahentaa?

Ranska Saksa Italia Espanja

@ saMAA MIELTA @ erIMIELTA

Kuva 5. Kuluttajakysely neljdssé eurooppalaisessa maassa kuinka suuri osa kuluttajista on sitd mieltd, etté lihan

tuotantoa ja kulutusta pitdisi véhentdd (GFI Europe 09/2022).

2) Olemassa olevat kasviperdiset proteiinit eivét tayté kaikkia vaatimuksia: Markkinoilla olevat
tuotteet, joiden tarkoituksena on korvata eldinperdisid tuotteitq, ja joissa kdytet&idn kasviproteiineja
eivat vield taytd kaikkia vaatimuksia, joita kuluttgjilla on. Maku ja kustannus ovat suurimpia
haasteita, joiden vuoksi kuluttajat eivat osta nditd tuotteita enempdd.’

“ GFI Plant-based meat. Anticipating 2030 production requirements, https://gfi.org/blog/2023-outlook-the-state-of-
the-plant-based-meat-category/.https:/ /gfi.org/blog/2023-outlook-the-state-of-the-plant-based-meat-category/ .
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Syitd, miksi kuluttajat eivit ole kokeilleet: @® maku @ HINTA El ERITYISTASYYTA
LAATU ULKONAKO LIIAN PROSESSOITUA
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Kuva 6. Yhdysvalloissa tehty kuluttajakysely siitd, miksi kuluttajat eivdt ole kokeilleet lihaa ja maitoa korvaavia
tuotteita (GFI 04/2023).

3) Ruokayhtidilld on omat hiilineutraaliustavoitteet: Kaikilla merkittavilld ruokayhtisilld on omat
hiilineutraaliustavoitteet’™. Yhtidn késityksen mukaan niité ei ole mahdollista saavuttaa pelkéstééan
vaihtamalla eld@inproteiineja kasviproteiineihin, vaan tarvitaan kokonaan uudenlaisia teknologioita,
joilla on merkittdvdasti pienemmat hiilijalanjdéljet kuin nykyisillé teknologioilla.

4) Kasviperdisten proteiinien saatavuus ja laatu pitkéllé aikavéilillé: Ihmiskunta on riippuvainen vain
muutamasta viljalagjista, silléd 60 % kaikista ihmisten kuluttamasta ruoasta on tehty vain kolmesta
lajikkeesta eli vehndastd, riisisté ja maissista.’® Tdman liséksi soija on talld hetkelld padaasiallinen
proteiininldhde tuotteissa, joiden tarkoituksena on korvata eld@inperdisié tuotteita. Proteiinin kulutus,
ja etenkin kasviproteiinin kulutus, tulee hyvin suurella todenndkéisyydellé kasvamaan merkittévasti
tulevaisuudessa.” Ylimadraisiéd maa-alueita, jotka olisivat kdytettévissé maanviljelyyn, ei ole paljon
jaljella™, ja niiden kayttd tulee myds hankaloitumaan ilmastonmuutoksen johdosta. '°

18 https://www.just-food.com/features/the-road-to-net-zero-big-foods-emission-pledges/?cf-view .

16 Comprehensive Reviews in Food Science and Food Safety, https://ift.onlinelibrary.wiley.com/doi/abs/10.1111/1541-
4337.12552.

7 GFI Plant-based meat. Anticipating 2030 production requirements, https://gfi.org/blog/2023-outlook-the-state-of-
the-plant-based-meat-category/ .

18 Our World in Data: Land Use 2019, https://ourworldindata.org/land-

use#:.~text=Almost%20half%20(44%25)%200f.land%20is %20used%20for%20agriculture.&text=In%20total%20it%20is%20an,u
p%20the%20remaining%20two%2Dthirds .

'° United States Environmental Protection Agency, Climate Change Impacts on Agriculture and Food Supply,
https://www.epa.gov/climateimpacts/climate-change-impacts-agriculture-and-food-supply .
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© Enemmin ihmisis ruokittavana @ Rajallinen madra viljelyskelpoista maata jiljelld
Maailman vaesto (miljardia ihmistd) Jaljelld oleva viljelyskelpoinen maa ja jo kaytetty
viljelyskelpoinen maa:
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Kuva 7. Globaali vaesté kasvaa ja myds proteiinin kysyntd, maapallolla on kuitenkin vain rajallinen mdaadré
viljelykelpoista maata jdljelld.?°

5) Ruokatuotannon omavaraisuus: Covid-19-kriisi osoitti, kuinka hauras ja keskittynyt globaali ruoan
tuotantoketju on talla hetkelld. Kolme maata tuottaa yli 80 % maailman soijan tuotannosta?, Yhtién
arvion mukaan pienikin kriisi ndissé& maissa, esimerkiksi jonkin taudin levidminen, voi vaikuttaa
merkittévasti globaaliin proteiininsaantiin.?? Nykyiset geopoliittiset jénnitteet ovat myds nostaneet
ruoan omavaraisuuden monien maiden prioriteettilistan kdrkeen. Erityisesti suuret ruokaa tuovat
maat ja alueet, kuten esimerkiksi Kiina, Japani, Singapore ja L&hi-iddn maat, etsivét keinoja
v@hentdd riippuvuuttaan ruoan tuonnista.

Isommassa kuvassa Yhtié odottaa Soleinin voivan kilpailla kaikkien muiden proteiinildhteiden kanssa, joita
voi kayttdd eldinproteiineja korvaavissa ruokatuotteissa. Ndmd& muut proteiinit voidaan jokaa kahteen
ryhmadn, kasvispohjaiset seké solumaatalouden avulla valmistetut.

Kasvispohjaiset proteiinit

- Kuvaus:

o Proteiinit, jotka on otettu talteen kasviksista ja viljoista. Ndm& ovat proteiininidhde yli 99 %
kaikissa tdmadanhetkisiss@ eldinproteiineja korvaavissa ruokatuotteissa. Soija on yleisin
kasvispohjainen proteiini, jota kéytetadn.

- Esimerkkej& yhtidistd, jotka valmistavat kasvispohjaisia proteiineja: ADM, IFF, Roquette, Puris ja Tate
& Lyle.
- Kasvispohjaisten proteiinien vahvuudet Yhtién ndkemyksen mukaan:
o Eivat tarvitse uuselintarvikelupaa.
o Varsinkin soija ja herne ovat kustannustehokkaita.

0 pttps://www.un.org/en/global-issues/population ; https.//www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2016/12/picture.htm .
2 https://fas.usda.gov/data/production/commodity/2222000

2 Food and Agriculture Organization of the United Nations:
https://openknowledge.fao.org/server/api/core/bitstreams/0b6045e6-ebe8-4569-b383-eafdc51b27f8/content
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o VYleisesti kaytdéssd ja saatavilla olevat raaka-aineet, joten ndille on jo kehitetty paljon
ratkaisuja, jotka peittavat tiettyjé heikkouksia tietyissd tuotekategorioissa ja ratkaisussa.

- Yhtid on tehnyt materiaalitestaussopimuksia useiden ruokayhtididen kanssa. Ndilté asiakkailta
Yhtién saaman tiedon perusteella keskeiset syyt pohtia vaihtoehtoja nykyisille kasvi- ja
eldinperdisille proteiineille ovat:

o Riskit littyen hintaan ja saatavuuteen.

o Soija on allergeeni ja sillé on negatiivinen maine kuluttajien keskuudessa.

o Soijalla ja herneell& on vahva ominainen maku.

o El@intuotteilla on korkeampi hiilijalanjdlki kuin joillakin solumaatalouden avulla tuotetuilla
ruoka-aineilla.

Voivat aiheuttaa metsdkatoa.

Altis ilmasto-olosuhteiden muutoksille.

o Laatuvaihtelut.

(¢]

Solumaatalouden avulla valmistetut proteiinit

Solumaatalouden avulla tuotetut proteiinit voidaan jakaa kolmeen ryhmdédn tuotantomeneteimdansa
perusteella: 1) Precision-fermentointi, 2) Biomassafermentointi sokerin avulla ja 3) Biomassafermentointi
vedyn ja hiilidioksidin avulla. 2 Yhtidn tuote Solein kuuluu kolmanteen ryhmaddn. Alla on esitetty kuvaukset eri
tuotantomenetelmistd sekd Yhtién arvioimista niihin liittyvistd vahvuuksista ja heikkouksista.

Precision-fermentointi

- Kuvaus:

o Tuotetaan mikrobien avulla eldinperdisid proteiineja. Yleisesti tuotetaan maito- ja
kananmunaproteiineja, ilman eldintd. Mikrobit muokataan geneettisesti, jotta ne pystyvat
tuottamaan nditd proteiineja. Mikrobeja kasvatetaan bioreaktoreissa, ja ne tuottavat solun
ulkopuolella haluttuja proteiineja, jotka otetaan talteen jatkokdsittelyssé.?

- Esimerkkej& yhtidistd, jotka valmistavat proteiineja Precision-fermentoinnilla: OnegoBio, Perfect Day,
The Every Company, Change Foods ja Formo.
- Precision-fermentoinnilla valmistettujen proteiinien vahvuudet perustuen Yhtién arvioon:

o Voidaan tuottaa identtisid proteiineja kuin mité 16ytyy maidosta tai kananmunasta, mutta
ilman eldintd, eli on paljon kest&dvampi tapa.

o Asiakkaat voivat myds suoraan korvata nykyiset eldinperdiset proteiinit olemassa olevissa
tuotteissaan, koska ovat identtisid.

- Precision-fermentoinnilla valmistettujen proteiinien heikkoudet perustuen Yhtién arvioon:

o Tarvitsevat uuselintarvikeluvan.

o Kompleksi teknologia, jonka vuoksi on suuri haaste pddstd kilpailukykyiselle
kustannustasolle.

o Jotkut viranomaiset voivat pitad tdllaisia tuotteita geenimuokattuina, mikd saattaa
vaikeuttaa uuselintarvikeluvan saantia.

Biomassafermentointi sokerin avulla

- Kuvaus:
o Kasvatetaan mikrobisoluja ja koko solumassa kdytetddn proteiinin raaka-aineena.
Useimmiten kyseessd on sienisoluja. Pddraaka-aine, jota kéytet&dn ja sydtetéén mikrobeille
ravinnoksi, on sokeri, joka on tuotettu maatalouden avulla.z

2 Cellular Agriculture: Lab-Grown Foods, https://cris.vtt.fi/en/publications/cellular-agriculture-lab-grown-foods .
2 cellular Agriculture: Lab-Grown Foods, https://cris.vtt.fi/en/publications/cellular-agriculture-lab-grown-foods .
% Cellular Agriculture: Lab-Grown Foods, https://cris.vitt.fi/en/publications/cellular-agriculture-lab-grown-foods .
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- Esimerkkejd yhtidistd, jotka valmistavat proteiineja sokerin avulla biomassafermentoimalla: Quorn,
Mycorena, Enifer ja Enough.
- Sokerin avulla biomassafermentoitujen proteiinien vahvuudet perustuen Yhtién arvioon:
o Teknologisesti helpompi fermentointiprosessi, minkd myétd voi pddsté helpommin
kilpailukykyiselle kustannustasolle.
o Jotkin lajikkeet eivat tarvitse uuselintarvikelupaa.
- Sokerin avulla biomassafermentoitujen proteiinien heikkoudet perustuen Yhtién arvioon:
o Eioleviela padssyt kustannustasolle, joka on kilpailukykyinen soijan kanssa.
o Hinta riippuu elintarvikelaatuisen viljan (sokerin) hinnasta ja saatavuudesta.
o Eiole selvéd erottautuvaa tekijad verrattuna muihin proteiininldhteisiin kuluttajan silmissa.

Biomassafermentointi vedyn ja hiilidioksidin avulla

- Kuvaus:
o Kasvatetaan mikrobisoluja ja koko solumassa kdytet&dn proteiinin  raaka-aineena.
P&daraaka-aineet, joita k&ytetddn, ovat vety ja hiilidioksidi.?®
- Esimerkkejd yhtidistd: Solar Foods ja Air Protein.
- Vedyn ja hiilidioksidin avulla biomassafermentoitujen proteiinien vahvuudet perustuen Yhtién
arvioon:

o Energiatehokkain tapa tuottaa proteiinia ja ruoka-aineita yleisestikin auringosta tulevalla
energialla, jos kdytetddn uusiutuvaa energiaa elektrolyyserissd vedyn tuotantoon, sillé
energiatehokkuus elektrolyysin ja vetyfermentoinnin yhdistelmdlld on parempi kuin
fotosynteesill&?.

o Taysin irtikytketty maataloudesta, voidaan tuottaa missé vaan ja ndin varmistaa ruoan
omavaraisuus.

o Ison skaalan tuotannossa Yhtié arvioi, ettd kustannus on kilpailukykyinen mink& tahansa
muun proteiinin kanssa.

- Vedyn ja hiilidioksidin avulla biomassafermentoitujen proteiinien heikkoudet perustuen Yhtién
arvioon:

o Tarvitsevat uuselintarvikeluvan.

Kaasufermentointi on melko uusi teknologia, jota koskien ei ole olemassa paljoa osaamista tai valmiita
tuotantolaitoksia. Solar Foodsin Factory 01 -tehdas on Yhtién tiedon mukaan ensimmdinen kaupallisen
mittakaavan tehdas, joka valmistaa ruokatuotteita vedyn ja hiilidioksidin avulla biomassafermentoidusta
proteiinista.

2 Cellular Agriculture: Lab-Grown Foods, https://cris.vtt.fi/en/publications/cellular-agriculture-lab-grown-foods .

7 linder, T, 2019. Making the case for edible microorganisms as an integral part of a more sustainable and resilient food
production system, https://link.springer.com/article/10.1007/s12571-019-00912-3 .

Jian Yu et al. 2013 The energy efficiency of carbon dioxide fixation by a hydrogen-oxidizing bacterium,
https://doi.org/10.1016/}.ijhydene.2013.04.153

Chong Liu et al. 2016. Water splitting—biosynthetic system with CO2 reduction efficiencies exceeding photosynthesis.
https://doi.org/10.1126 /science.aaf5039
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Solar Foodsin litketoiminnan kuvaus

Yleistd

Yhtién toiminimi on Solar Foods Oyj. Yhti® on rekisterdity kaupparekisteriin 20.12.2017 ja sen y-tunnus on
2872116-8. Yhti® on Suomessa perustettu julkinen osakeyhtid, ja siihen sovelletaan Suomen lakia. Yhtién
rekisteroity kotipaikka on tdmdn Yhtidesitteen pdivimdadrénd Vantaa. Yhtidén pdatoimipaikan postiosoite ja
kdyntiosoite on Harkdalenkki 11, 01730 Vantaa. Yhtidn verkkosivuston osoite on https://solorfoods.com/.

Solar Foods on teknologiayritys, jonka taustalla on VTT:n ja LUT-Yliopiston kanssa tehty yhteistutkimus. Yhti6
pyrkii kaupallistamaan tdysin uudenlaista elintarvikeproteiinia sekd& sen tuottamiseen kdaytettavad
teknologia-alustaa, vetyfermentointia. Prosessin p&draaka-aineet ovat hiilidioksidi ja séihké.

Solar Foodsin tarkoituksena on kaupallistaa ravitsemuksellisesti eldinperdistd ravintoa korvaava, korkean
proteiinipitoisuuden elintarvikeraaka-aine, jonka ympdristdvaikutukset ovat vain murto-osa esimerkiksi
lihantuotannon ympdristovaikutuksiin  verrattuna.?®  Yhtién missiona on irtikytked ruoantuotanto
maankdytdstd ja perinteisesté maataloudesta. Solar Foodsin teknologia tarjoaa Yhtién kdsityksen mukaan
uudenlaisen mahdollisuuden parantaa elintarvikeraaka-aineiden hinta- ja laatuvakautta sekd saatavuutta.

Yhti6lld on ollut Espoossa vuodesta 2018 asti toiminnassa Soleiniksi nimetyn patentoidun yksisoluproteiinin
tuotantoa varten rakennettu pilot-laitos. Yhtién alkuvuonna 2024 kéyttédnottaman, Vantaalla sijaitsevan
demonstraatiotehtaan, Factory 0OL:n, tarkoituksena on teknologian skaalautumisen todentaminen 100-
kertaiseksi. Factory 01:n kokonaisinvestointi oli yli 40 miljoonaa euroa. Factory 01 tuotti ensimmdisen Soleinin
koetuotantoerdn 17.2.2024. Soleinin kaupallinen tuotanto alkoi Factory 01:ssd huhtikuussa 2024.

Yhtidn tdmdnhetkinen tuotanto tukee pienten tuote-erien valmistusta ja markkinatestausta. Ennen tuotteen
pysyvad lanseerausta markkinoille on tavanomaista testata sitd pienemmillé erilld. Yhtié on tehnyt
materiaalitestaussopimuksia useiden ruokayhtididen kanssa ja on jo tehnyt markkinakokeiluja muun
muassa singaporelaisen Fico-ravintolan kanssa kesén ja alkusyksyn 2023 aikana saatavilla olleen Solein-
suklaajédtelén ja Singaporessa alkuvuoden 2024 ajan myytévdnd olleen, Soleinia sisdltévén ja Fazerin
lanseeraaman Taste The Future -suklaalevyn liséksi. Yhtié on allekirjoittanut aiesopimuksia kahden globaalin
ruokayhtién kanssa, joiden tarkoituksena on tuoda markkinoille kaupallisia ruokatuotteita, joissa on Soleinia
raaka-aineena. Ajinomoto Group on lanseerannut Solein-pohjaisia tuotteita Singaporessa elokuussa 2024.
Markkinatestauksia on suunnitteilla myés jatkossa Singaporessa ja tulevaisuudessa myds uusilla
markkinoilla. Yhtiélléd on myés aiesopimus globaalisti merkittévén fermentointiyrityksen kanssa koskien
laajan mittakaavan tehtaan rakentamista ja Soleinin kaupallistamista. Liséksi Yhtiéllé on Oy Karl Fazer Ab:n
kanssa vuonna 2019 tehty tutkimus- ja kehitysyhteistyésopimus.

Yhtién liiketoimintamalli on kaksiosainen: i) investoida Soleinin tuotantokapasiteettiin ja toimittaa
proteiiniraaka-ainetta elintarviketuotevalmistajille (B2B) ja ii) lisensoida vetyfermentaatioteknologiaa ja
tuotanto-organismeja raaka-aineita elintarviketeollisuudelle toimittaville asiakkaille.

2 Jdrvié, Maljanen, Kobayashi, Ryyndnen ja Tuomisto 202],
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0048969721008317 .
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Yhtién tuotteen ominaisuudet

Yhtidn ensimmdinen kaupallistettava tuote on Solein. Solein on proteiinirikas jauhe, joka pohjautuu
luonnossa esiintyvadn yksisoluiseen mikrobiin. Yhtié tuottaa Soleinia ruokaproteiiniksi. Soleinia tuotetaan
Yhtién patentoidulla teknologialla hyédyntéen ilmasta saatavia raaka-aineita ja uusiutuvaa séhkéd.
Soleinilla voidaan korvata perinteisi@ proteiinin lahteité  (elain- tai  kasviproteiineja)  erilaisissa
elintarvikkeissa sen teknologisen toiminnallisuuden ansiosta. Yhtién tarkoituksena on myydd Soleinia
elintarviketeollisuudelle.

Yhtié on todentanut Soleinin toimivuuden laajasti eri elintarvikekategorioissa, kuten maitoaq, lihaa ja osittain
kananmunaa korvaavissa tuotteissa. Soleinin ideana on mahdollistaa elintarvikeyhtididen uudistaa
tuotekategorioitaan téysin uudenlaisella raaka-aineella.

Miten Soleinia tuotetaan?

Solein pohjautuu yksisoluiseen mikrobiin, joka kasvaa pdadosin ilmasta saatavilla raaka-aineilla ja
sd@hkéenergian avulla. Yhtié on Idytényt Solein-mikrobin suomalaisesta luonnosta oman tutkimustydnsd
seurauksena. Yhtié antaa tuotantoprosessissaan mikrobille sen luontaiset olosuhteet kasvaa, tarjoten sille
samat raaka-aineet, jotka se myds luonnossa tarvitsisi kasvaakseen. Tuotantoprosessi toistaa téten
luonnollista prosessia, mutta tekee sitd huomattavasti tehokkaammin. Prosessi on tehokkuudeltaan noin
kymmenkertainen verrattuna kasvien yhteyttémiseen?. Yhtiéll& on siis kyky kasvattaa mikroskooppisen
pienestd “siemenestd” proteiinia, jolla voidaan korvata ruoissa olevia perinteisi@ proteiinin Iéhteitd tai
vahvistaa ruoan tarjoamia ominaisuuksia. Yhdestd “siemenestd” voidaan kasvattaa jatkuvalla prosessilla
ruokaa teoriassa loputtomiin.

Yhtié tuottaa Soleinia bioreaktoreissa, joissa mikrobeille annetaan ilmasta saatavia raaka-aineita (>90 %),
kuten hiilidioksidia ja happeaq, sekd typped ammoniakkimuodossa ja lisdksi myés pieni madrd mineraaleja.
Mineraalit ovat samoja alkuaineita, joita kasvit ottavat juurilloan maasta. Solein-mikrobi saa tarvitsemansa
mineraalit vesiliuoksesta, jossa se kasvaa. Soleinin tuotantoon vaadittavia keskeisié@ mineraaleja ovat
kalsium, magnesium, fosfori, rauta, kalium, rikki ja natrium, jotka muodostavat yhteensé yli 99 prosenttia
kaikista Soleiniin kéaytettavistd mineraaleista. Soleinin koostumuksesta noin viisi prosenttia on mineraaleja,
mik& vastaa myds mineraalien osuutta Soleinin tuotantokustannuksista. Mineraalien liséksi Soleinin
tuotannolle valttdmattdémid hivenaineita on vajaa kymmenen, joita on Soleinin painosta yhteensd alle 0,1
promillea. Nédmad hivenaineet ovat koboltti, sinkki, boori, kupari, molybdeeni, nikkeli ja mangaani. Yhtién arvion
mukaan sen tarvitsemien mineraalien saatavuus pysyy vakaana, eikd Yhtié ole hivenaineiden saatavuudelle
herkk& niiden kdyttétarpeen ollessa matala. Energiani@hteendén mikrobi kéyttdd vetyd. Vetykaasu
tuotetaan hajottamalla vettd uusiutuvalla sa@hkollé elektrolyysissd. Prosessiin ei lisété hydnteismyrkkyjd,
antibiootteja tai muita lisGiaineita, joita kdytetddn perinteisesséd maataloudessa. Koska Soleinin
tuotantoprosessi on suljettu, ei prosessista p&dady luontoon myéskéadn lannoitepddstéjd.

Tuotantoprosessissa mikrobit kasvavat vapaasti jatkuvasti jakautuen. Oluen panemisesta prosessi eroaa
siten, ettd Yhtién prosessissa ei kéyteté maataloudesta saatavia raaka-aineita kuten sokereita, vaan suurin
osa raaka-aineista otetaan ilmasta. Yhtién patentoitu tuotantoprosessi mahdollistaa téten maataloudesta
irtikytkeytymisen. Tuotannon jdlkikasittelysséd mikrobin kasvaminen pysdytetddn ja ylimddardinen vesi
poistetaan ja mikrobit kuivataan jauheeksi. Lopputuote on erittdin proteiinipitoinen jauhe, jota kutsutaan
Soleiniksi (Solein®). Jauhetta voidaan kdyttad sellaisenaan erilaisiin ruokiin tai siitd voidaan tehdd erilaisia
applikaatioita eli tuotteen ainesosia, jotka soveltuvat erilaisiin elintarvikkeisiin aina juomista jugurtteihin,
levitteistd juustoihin, pastasta leip&dn tai lihan tavoin kédytettdviin tuotteisiin.

2 Sjllman et al. 2019, https://doi.org/10.1016/j.gfs.2019.09.007 .
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Solein ei ole eldin eikd kasvi

Solein ei ole eld@in eikd kasvi, vaan pohjautuu suomalaisesta luonnosta perdisin olevaan yksisoluiseen
mikrobiin. Solein on elintarvikekéytdssd téysin uudenlainen proteiini.

Solein on runsasravinteinen proteiinijauhe. Solein-jauhe sisaltéd 65-70 % proteiinia, 10-15 % kuituja ja 5-8 %
rasvoja. Soleinia tuottava mikrobi pystyy tuottamaan tuhansia erilaisia yhdisteitd, mukaan lukien
vitamiineja. Tdman liséksi Solein-jauhe sisd@ltdd mineraalejo, kuten rautaa.

Soleinissa on vain vahdan tyydyttyneitd rasvoja, eikd lainkaan kolesterolia toisin kuin eldinperdisissa
tuotteissa. Soleinissa on paljon rautaa ja B-vitamiineja, kuten B12-vitamiinia, joita taas ei juurikaan esiinny
kasvikunnan tuotteissa. Téten Solein yhdistédkin niin liha- kuin kasviproteiinien hyoétyjé ilman niiden
suurimpia haittoja. Solein ei ole liha- eikd kasviproteiini, vaan téysin uusi laji. Yhtién oman arvion mukaan
Solein muistuttaa ominaisuuksiltaan hieman soijaa, koska sen aminohappokoostumus on Yhtién
tutkimusten mukaan samankaltainen kuin soijassa ja myoés kéyttéytyminen ruokatuotteiden valmistuksessa
on samankaltaista.

Raudan pddasialliset muodot ovat hemirauta ja ei-hemirauta, joista hemirauta imeytyy ihmiskehoon
paremmin. Kasviperdisen ruoan rauta on ei-hemirautaa, kun taas liha ja kala ovat hemiraudan Iéhteité. 30
Raudan esiintymismuotoihin perustuen Yhtié arvioi tekemiensd tutkimusten perusteella Soleinin
hemiraudan pitoisuuden olevan laskennallisesti noin viisi prosenttia. Yhtién kdsityksen mukaan Soleinin
sis@ltdmad rauta imeytyy ndin ollen kasvikunnan tuotteita paremmin, mutta heikommin verrattuna lihaan ja
kalaan. Yhtién teettéimdéssd tutkimuksessa, jossa Soleinin siséltédmdn raudan biologista saatavuutta (eli sita,
miten rauta imeytyy kehoon) ja saavutettavuutta (eli sitd, miten rauta irtoaa Solein-jauheesta
ruoqnsulqtuksesso) tutkittiin in vitro -mallissa, todettiin, etté Soleinin sisditdman raudan biologinen
saatavuus on matala (alle viisi prosenttia). Mainitun tutkimuksen tulosten perusteella, Yhtién nékemyksen
mukaan Soleinin siséitdmdan raudan biologinen saavutettavuus sen sijaan on noin 50 prosenttia, mikd
tarkoittaa, ettéd 50 prosenttia Soleinin  sisdlitdmasté raudasta irtoaa Soleinin  ruokamatriisista
ruoansulatuksen avulla. Biologinen saavutettavuus on edellytys raudan imeytymiselle ihmiskehoon.®

Soleinista Idytyy raudan ja B-vitamiinien (folaatti, B12-vitamiini) liséiksi muun muassa mangaania, kaliumia,
sekd magnesiumia. Solein on myds véhdsuolainen ja vahdrasvainen, miké tekee siitd Yhtidon nédkemyksen
mukaan terveellisen proteiinivaihtoehdon niille, jotka seuraavat suolan ja rasvan saantiaan.

%0 Aantaaq, Riku et al. 2012. Ravitsemustiede. Toim. Aro, Antti, Mutanen, Marja ja Uusitupa, Matti. 4. uudistettu painos.
Duodecim.
' Aantaaq, Riku et al. 2012. Ravitsemustiede. Toim. Aro, Antti, Mutanen, Marja ja Uusitupa, Matti. 4. uudistettu painos.
Duodecim.
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Rauta (Fe)
Solein® vs. eldin-/kasvituotteet

150 -
128

100

52
. . 3
20
12 11 11 10
o .-

9 9 8 7 6 3 =) 2 2 1
I NN DN S D B R S B B e e s —
- s pm e - - w -
T 3 @ 5 &% SE © © 2 = @ E 85 85 ST = 3 g 25
& ] 2] & SE >F < < = & B =] 22 £33 e= < 2 ) SE
K ] = =& o ] = ] & o= 3 EX s =
) s s EJ &b E £ =T 2o 4o = S £s
v = 2 = = o c = 3 =] 5
] -] 5 a 9 o a = o s S o« we 5=
$ S 88 &= @ @ & 2 § 8 §%
2 © e} = < £ G )
2 B -2 E £
= = Il
s © a
5 8
b4 v
F

LAHTEET: HTT A EL/]b (RAVINTOARVOT), HTT
(VESIPITOISUUS), N

Kuva 8. Solein sisdltdd paljon rautaa. Rauta on elimistén vdlttdmdtén rakennusaine, jota tarvitaan punasolujen
hemoglobiinin liséksi lihaksissa ja elimistén entsyymien sddtelyssd.

' SOLAR FOODS

B12-vitamiini
Solein® vs. eldintuotteet
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Kuva 9. Soleinista saa Bi2-vitamiinia, jota ei saa kasviperdiisistd tuotteista. BI2-vitamiinin riittéivé saanti on vegaanisen
ruokavalion kannalta térked seikka, sillé BI2-vitamiinin parhaana Iéihteend pidetddn eldinperdisid tuotteita, kuten
lihaqg, kalaa ja maitotuotteita.

Solein sopii erilaisiin ruokiin ja ruokavalioihin
Solein sopii erilaisiin ruokiin, on vegaaninen, ravitseva ja sopii Yhtién kd&sityksen mukaan erilaisiin

ruokavalioihin. Soleinin merkittévat kayttdkohteet ovat tuotteet, joissa nykyisin kéytet&dn, tai kestéivyyssyistd
tulisi kéyttad, soija-, herne- (tai muita kasviproteiineja) tai heraproteiinia, ja joissain tuotesovelluksissa Solein
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voi korvata kananmunaa tai kaseiinia. Yhtién tekemien sdilyvyystestien perusteella Solein sdilyy
huoneenl@dmmdssé vahintédn vuoden.

Solein on maultaan mieto, hieman umami, jonka vuoksi sen odotetaan soveltuvan niin suolaisiin kuin
makeisiinkin  ruokatuotteisiin. Solein tuo ruokaan tdyteldisen ja samettisen suutuntuman. Soleinin
makuprofiili ja ominaisuudet soveltuvat siksi hyvin korostamaan ruokien makuja, nostamaan niité esiin, sekd
tasapainottamaan niité. Soleinin maku voidaan tarvittaessa myds peittéd.

Variltddn Solein on keltainen. Vari johtuu mikrobin omasta vdéristd. Mikrobi tuottaa vdrinsd itse, ja sen
aiheuttaja on sama kuin keltaisten ja oranssien kasvisten vdrintuottaja, karotenoidit. Soleinin vari voidaan
tuoda esiin siité valmistetuissa ruoissa tai sité voidaan halutessa peittdd. Niitd elintarvikekategorioita varten,
joissa edellyteté&dn valkoista varid, Yhtié suunnittelee kéyttéivansé uusia tuotanto-organismeja.

Solein voi myds hdavité kokonaan nékyvistd. Solein ruskistuu paistaessa, miké sopii ominaisuutena erityisen
hyvin esimerkiksi lihan tapaan kéytettdaviin tuotteisiin.

Singaporessa ensimmdinen kuluttajien kesdn ja alkusyksyn 2023 ajan Fico-ravintolassa saatavilla ollut
Solein-tuote oli suklaajédteld (Chocolate Gelato). Solein korvaa jadteléssé maitoproteiinia, minké myéta
jaateld muuttuu vegaaneillekin sopivaksi. Fico-ravintolan kuluttajilta saamien palautteiden perusteella
kuluttajat eivéit huomaa eroa maitoproteiinia sisdltévadn suklaajédteldon, sillé Soleinia sisdltévd tuote
ndyttdd ja maistuu maitoproteiinia sisdltévalle suklaajdateldlle. Jadteldn lisdksi Singaporessa ol
alkuvuonna 2024 muuan muassa saatavilla Soleinia sisaltévé, Fazerin lanseeraama Taste the Future -
suklaalevy.

Soleinia voidaan siis lis&td aterioihin ravinteikkuus sdilyttéen tai sitéd parantaen. Solein tarjoaa ratkaisun, joka
sopii kaytéinndssd kaikkien elintarvikkeiden raaka-aineeksi tehden niisté samalla ympdristdystavallisempid.
Solein tarjoaa liséksi mahdollisuuksia téysin uudenlaisten tulevaisuuden ruokien valmistamiseen.

Solein on tdysiarvoinen proteiini

Ihmisen on saatava niin kutsutut vélttdmattdémat aminohapot ravinnon proteiineista. Valttdmattdmat
aminohapot yhdessé muiden aminohappojen kanssa yllépitavat kehon elintoimintoja ja toimivat
rakennusaineina. Ne ovat tdrkeitd monille elimistédn toiminnoille, kuten lihasten rakentamiselle ja
korjaamiselle, immuniteetin yll@pitdmiselle, entsyymien ja hormonien tuotannolle, sekd solurakenteiden
yllédpitémiselle. Siksi ravintoon on térkedd sisdllyttad riittévasti proteiinia seké varmistaa, ettd ruokavaliosta
saadaan kaikki tarpeelliset aminohapot. Solein on niin kutsuttu tdysiarvoinen proteiini, joka siséltad kaikki
yhdeksdan inmisille valttdmaténtéd aminohappoa.
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Kuva 10. Solein-proteiinin aminohappokoostumus (prosenttia kaikista aminohapoista) verrattuna muihin tunnettuihin
proteiineihin.*?

Proteiini ja sen laatu ruokavaliossa ovat erityisen tdarkeitd lapsille ja nuorille, jotka ovat kasvavassa ja
kehittyvassda iGssé. Myds aktiivisuus fyysisessd rasituksessa liséé proteiinin tarvetta, sillé proteiini auttaa
lihasten korjaamisessa ja kasvattamisessa. lkddntyesséd ihmisten proteiinin tarve kasvaa lihasten
menettdessd massaa. Myo6s sairauksille alttiit inmiset ovat erityistarpeessa saada riittévdasti proteiinia.
Kasvisruokavalioiden lisédntyessé proteiinin laadun merkitys kasvaa ja on tdrkedd saada proteiinia
monipuolisista l&hteistd, koska proteiinit ovat kaikki eriarvoisia. Kasvisruokavaliossa huomiota tulee
kiinnittéd riittdvadn  vitamiinien saantiin, kuten riboflaviini (B2), niasiini (B3) ja BI2-vitamiini, sekd&
hivenaineisiin, kuten jodi, sinkki, kalsium, kalium ja seleeni. * Solein sisaltéd B12-, B9-, B2- ja B3-vitamiineja ja
tukee tasapainoisen ruokavalion kanssa ndiden térkeiden vitamiinien ja kivenndisaineiden riittévéd saantia.

%2 Moss, Maurice O.,, and John E. Smith. The applied mycology of Fusarium: Symposium of the British Mycological Society
held at Queen Mary College London, September 1982. Cambridge University Press, 2011 (Mykoproteiini); U.S. Department
of Agriculture FoodData Central -tietokanta (fdc.nal.usda.gov), tietue 168652 (Pihviliha); U.S. Department of Agriculture
FoodData Central -tietokanta (fdc.nal.usda.gov), tietue 169282 (Soijapapu).

% Aantaaq, Riku et al. 2012. Ravitsemustiede. Toim. Aro, Antti, Mutanen, Marja ja Uusitupa, Matti. 4. uudistettu painos.
Duodecim.

A-37



% SOLAR FOODS

SOLEIN® SOUAPRQOTEIINI HERNEPROTEIINI KAURAPROTEIINI HERAPROTEIINI MYKOPROTEIINI

Vegaaninen

Valttamattomat

aminohapot

B12-vitamiini MATALA
Rauta MATALA MATALA MATALA

Ravintokuidut
Karotenoidit

Foolihappo MATALA MATALA

Vapaa maataloudesta

Allergiavapaa™

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1169/2011, Liite li:n mukaan.

Kuva 11. Soleinin hyétyja ravitsemuksen nakékulmasta verrattuna muihin proteiinin IGhteisiin.?*

Koko Solein-proteiinijouheen tuotantoprosessin léhtékohtana onkin se, kuinka saada ihmiskehon
tarvitsemat ravintoaineet tuotettua mahdollisimman yksinkertaisista raaka-aineista, mahdollisimman
energiatehokkaasti.

Monipuolinen raaka-aine sopii monenlaisiin tuotteisiin

Solein voi korvata tavanomaisia proteiinin IGhteité ruoassa sen teknologisen toiminnallisuutensa ansiosta.
Lisaksi Solein t&ydentdd ruoan ravintosisaltéd. Solein on tarkoitettu ruokateollisuuden raaka-aineeksi, minkd
vuoksi Yhti6 keskittyykin markkinoimaan Soleinia ruokateollisuudelle.

Soleinia voidaan kayttad raaka-aineena erilaisissa elintarvikkeissa ja tuotekategorioissa. Tuotekategoriat
voidaan jakaa neljaén ryhmadn:

1) Maitotuotteiden tapaan kdytetyt tuotteet, kuten kasvipohjainen juoma, -levite ja -jaateld

2) Lihatuotteiden tapaan kéytetyt tuotteet

3) Ateriakorvikkeet ja proteiinijauheet, joissa ei ole eld@inperdisia tuotteita

4) Kasviperdiset ruokatuotteet, jotka hydtyvét ravitsemuksellisesta téydentdmisestd, kuten esimerkiksi
murot, patukat, valmiskeitot, joissa Solein voi toimia sek& padasiallisena proteiinin Idhteend ettd
ravinteikkaana lisind

Yhtié testaa ja kehittédd niin kutsuttujo applikaatioita, joiden avulla esitetddn Soleinin kaytettdvyytté
elintarvikkeiden ainesosana. Yhtidn tuotekehitys kehittd& useissa tuotekategorioissa erilaisia
tuotesovelluksia ja testaa niihin soveltuvaa valmistustapaa ja reseptiikkaa. Talldin Yhtiélld on mahdollisuus
demonstroida myoés elintarviketeollisuudelle ennen heiddn omia kokeitaan, kuinka tdysin uutta raaka-
ainetta voidaan kdyttad ja soveltaa olemassa oleviin tai uusiin tulevaisuuden ruokiin.

3 yhtién arvio teettdmiensd analyysien perusteella (Solein); Fineli-tietokanta finelifi/fineli/fi/index, Frida-tietokanta
frida.fooddata.dk/?lang=en (muut proteiinit).
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Yhtid on myés testannut tuoteapplikaatioiden kayttédmisté annoksissa asti, muun muassa kokkien avulla.
Kokeille on annettu uusi raaka-aine ja erilaisia tuotteita testattavaksi, joista he ovat valmistaneet erilaisia
annoksia eri makuprofiilein. Yhti6 on myds dokumentoinut joitakin valmistamiaan ruokia aina Solein-
raviolista aasialaisiin klassikkoannoksiin. Esimerkiksi raviolissa nestemdinen Solein korvaa kananmunaa
pastataikinassa, Solein korvaa tuorejuuston raviolin tdytteess@d ja Solein tekee myés tdyteldisestd
kastikkeesta tdysin vegaanisen. Soleinin monipuolisuus ja erilaisten ominaisuuksien kirjo mahdollistaa
raaka-aineen tuomisen ruokaan kuin ruokaan.

Ympdristoystdvdllinen proteiini

lImastoystévdllisen Solein-proteiinin  kaupallisen valmistuksen suunniteltu kdynnistyminen on Yhtién
ndkemyksen mukaan merkittévéd askel kohti kestévampd&d ruoantuotantoa. Proteiininldhteend Soleinin
kasvihuonepddstoét uusiutuvalla sahkélld tuotettuna voivat olla parhaimmillaan noin 1 % lihaproteiinin- ja
parhaimmillaan vain noin 20 % kasviproteiinin kasvihuonepd&dastodistd.

Solein-proteiinin kestévan kehityksen kerrannaisvaikutukset voivat Yhtiéon kdésityksen mukaan ulottua
kuitenkin vieléd pidemmadlle. Proteiinintuotannon muutoksella on vaikutuksia kasvihuonekaasupddstdjen
lisGksi maankaytén muutokseen, maaperdn kéyhtymiseen, luonnon monimuotoisuuteen ja vesistéjen tilaan.
Maatalouteen perustuva ruoantuotanto on yksi suurimpia ekosysteemien kuormittajia niin Suomessa kuin
globaalistikin, ja esimerkiksi kehittyvien maiden metsdkato ruoantuotannon nimissd pahentaa
ilmastokriisic.® Kestévan Solein-proteiinin tuotantoprosessi ei ole sidoksissa maatalouteen, iimastoon tai
sadhdn - se ei vaadi keinokastelujdrjestelmid, torjunta-aineita eik& maaperdén lannoitusta sen paremmin
kuin eldimiak&édan. Ravintoa voidaan tulevaisuudessa tuottaa jopa hyvin &drimmadisissé olosuhteissa:
autiomaassa, arktisella alueella ja mahdollisesti myés avaruudessa.

Solar Foods & Factory 01: Ikkuna ruoan tulevaisuuteen

Yhtién tarkoituksena on Solein-raaka-aineen valmistamisen ohella kertoa uuden elintarvikkeen
monipuolisuudesta ja esimerkittdd raaka-aineen kdayttéa sekd ruoan tulevaisuutta. Factory 01 -tehtaan
yhteyteen Yhti6é on suunnitellut p&adkonttorin liséksi myoés esittelytilat, jonka yhteydessd tulee toimimaan
my®&s Solein Kitchen -ravintola. Sielléd Yhtié voi demonstroida ruoan tulevaisuutta luomalla erilaisia tuotteita
tai annoksia, joita myds vierdilijoilla on mahdollisuus pd&dstéd maistamaan. Vierailu Solar Foodsin
padkonttorilla ja Factory 01:ssé mahdollistaakin talléin 360 asteen kokemuksen aina tuotannosta lautaselle.

Yhtién pdadatoimipiste ja ensimmadinen tehdas, Factory 01, mahdollistavat demonstraation ruoan ja Soleinin
tulevaisuudesta, joka on merkittéva askel Soleinin kaupallistamisessa. Jo nyt laitosta on tullut katsomaan
median lisdksi erilaiset padtdksentekijat ja delegaatiot ympdri maailmaa. Yhtié tavoittelee avaavansa
kaikille kuluttajille avoinna olevan showroom-tilan Yhtién p&ddkonttorin yhteyteen vuonna 2025.

Yhtidn tarvitsemat uuselintarvikeluvat

Yhtidn tuote Solein on uuselintarvike, joka tarvitsee yleensd julkisen viranomaisen myoéntdman
uuselintarvikeluvan niiltd markkinoilta, miss& sité aiotaan myydd, kulloinkin soveltuvien elintarvikkeita
koskevien vaatimusten tdyttédmisen lisdksi. Varsinaisen uuselintarvikeluvan liséksi Soleinin markkinoille
saattaminen voi edellyttdd Yhtiéltd muita toimia kuten esimerkiksi ilmoituksia useammalle viranomaiselle,

3 Jarvié, Maljanen, Kobayashi, Ryyndnen ja Tuomisto 202],
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S004896 9721008317 .

3 Global consequences of land use, https://pubmed.ncbi.nim.nih.gov/16040698/; Climate Change and Food Systems,
https://www.annualreviews.org/doi/abs/10.1146 /annurev-environ-020411-130608; Comprehensive Assessment of Water
Management in Agriculture, https://www.iwmi.cgiar.org/assessment/files_new/synthesis/Summary_SynthesisBook.pdf;
IUCN Species Extinction — The Facts, https://bit.ly/37ID0cg .
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tuotantolaitoksen rekisterdintid tai muita rekisterdintejd tai maahantuontiasiakirjojen toimittamista. Yhtié
kehittdd myds muita uuselintarvikkeita kuin Solein, jotka tulevat myds vaatimaan uuselintarvikeluvat
mahdollisia muita toimia ennen kuin Yhtié voi tuoda ne markkinoille. Uuselintarvikeluvan saaminen voi
kest&id vuosia, mutta toisaalta pitké luvitusprosessi voi antaa ensimmadisille toimijoille, kuten Solar Foodsille,
suojaa Kkilpailulta. Lupahakemuksessa mdadritellddn uuselintarvikkeen kayttdéd, sen  pitoisuuksia
tuotteessa/tuotteen ainesosassa ja tuotekategorioita, johon lupaa haetaan, jotka voivat muuttua
lupaprosessin varrella ja saatavassa luvassa mddritell@én ne tuotekategoriat, joissa uuselintarviketta
saadaan kayttéd, uuselintarvikkeen sallitut  pitoisuudet tuotteessa/tuotteen ainesosassa ja muut
mahdolliset ehdot, joita luvan myéntdjd pitdd tarpeellisena tuotteen turvallisen kdytén kannalta ja lupaan
sis@ltyvat tuotekategoriat ja pitoisuudet voivat poiketa olennaisestikin hakemuksessa haetuista.

Tadman Yhtidesitteen pdivimadrdand Yhtidlld on voimassa oleva uuselintarvikelupa Singaporessa, jossa lupa,
joka maadrittédé sen kattamat tuotekategoriat ja pitoisuudet, saatiin noin vuodessa. Tdmdan liséksi Yhtié on
aloittanut prosessit uuselintarvikeluvan saamiseksi Soleinille Yhdistyneessd@ kuningaskunnassa sekd EU:ssa.
Yhtiélld on myds kéynnissd tarvittavat toimet, jotta Soleinia on mahdollista myydé Yhdysvalloissa.

Yhdysvalloissa ei ole varsinaista uuselintarvikelupaprosessia, jolla mydnnettdisiin  myyntilupa vaan
tuotanto-organismilla (uuselintarvikkeella) tulee olla ja sille luodaan saédettyj@ menettelyj@ noudattaen ns.
GRAS-status (Generally Recognized as Safe¥), joka Yhdysvalloissa tarvitaan tuotteen tuomiseksi
markkinoille. Lisdksi tarvitaan Soleinia tuottavan tuotantolaitoksen rekisterdinti ja
maahantuontimuodollisuuksien tdyttdminen.3® GRAS-statuksen aikaansaamiseksi turvallisuuteen liittyva
tieto pitéd olla julkisesti saatavilla vertaisarvioiduissa julkaisuissa, jotta kuka tahansa pystyy tekemdadn
oman arvionsa tuotteen turvallisuudesta. Yhtié onkin julkaissut Soleinin turvallisuuteen liittyvét koetulokset
vertaisarvioiduissa tieteellisissé lehdissd. Liséksi Yhti® on, osana niin sanottua self-affirmed GRAS-
menettelyd pyytanyt kvalifioitua asiantuntijapaneelia laatimaan raportin ja lausunnon tuotteen
turvallisuudesta ja kéyttdétarkoituksesta perustuen madriteltyihin ruokakategorioihin ja Solein-pitoisuuksiin.
Raportti ja lausunto ovat valmistuneet elokuussa 2024 (The Independent Conclusion that the Intended Use
of Solein® Is Generally Recognized as Safe (GRAS)). Asiantuntijapaneeli on prosessiin kuuluvassa ja raporttiin
litetyssd lausunnossa todennut, ettd raportissa kuvattujen tietojen ja menetelmien perusteella, hyvdn
valmistustavan ja turvallisuusspesifikaatioiden mukaisesti valmistettu Solein on kohtuullisen varmasti
turvallinen sen elintarvikkeiden ainesosana aiotun kéytdén olosuhteissa. Yhtié on, ottaen huomioon muun
muassa sanotun asiantuntijapaneelin esittdmat ndkemykset, tehnyt menettelyn osana johtopddtdksen,
ettd Solein on turvallinen (Generally Recognized as Safe) sen aiotussa kdytdssé, jonka johdosta Soleinilla on.
GRAS-status, ns. self-affirmed GRAS -status.

Yhtidn on myds mahdollista ja tdmdanhetkisen suunnitelman mukaan tarkoitus hakea ns. FDA-notified GRAS
-statusta, joka edellytt&éd Yhdysvaltojen elintarvike- ja ladkevirastolle (FDA) tehtdvéd hakemusta
selvityksineen tuotteen turvallisuudesta. Menettelyn lopputuloksena FDA voi todeta, ettei sillé ole kysyttavad
tuotteen turvallisuudesta. Tdmdan menettelyn Iépikéyminen voi avata laajempia mahdollisuuksia myydé
Soleinia Yhdysvalloissa, sillé suuremmat potentiaaliset asiakkaat saattavat edellyttdd tuotteelta tédman
menettelyn I&pik&ymistd.

Yhdysvalloissa seké yhdysvaltalaisten ettd ulkomaisten yritysten, jotka valmistavat, jalostavat, pakkaavat tai
sdilyttavat ihmisille tai eldimille tarkoitettuja elintarvikkeita Yhdysvalloissa, on rekisterdidyttévé ennen
tuotteiden toimittamista FDA:n rekisteriin, ellei niitd koske jokin FDA:n sd&dntdjen poikkeuksista.
Rekisterdimisen yhteydessé@ on annettava tietoja sekd tuotantolaitoksesta etté tuotteesta. Rekisteroditavillé
tuotantolaitoksilla tulee olla kirjallinen elintarviketurvallisuusjdrjestelmd, jolle Yhdysvalloissa on osin muista

% https://analyticalsciencejournals.onlinelibrary.wiley.com/doi/full/10.1002/jat.4621 ja
https://analyticalsciencejournals.onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/jat. 4663 .
38 https://www.fda.gov/food/food-ingredients-packaging/generally-recognized-safe-gras .
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maista eroavia madrdyksid ja joita tulee noudattaa. Ulkomaisilla yrityksillé on liséksi oltava Yhdysvalloissa
asuva tai toimiva edustaja. Yhdysvaltoihin toimitettavista ihmisravintol@hetyksisté on lisdksi tehtava
ennakkoilmoitus, ellei niitd koske FDA:n s&dntdjen mukainen poikkeus. Liséiksi on otettava huomioon
paikalliset vientisdédnndkset ja sddnndkset mm. tuotteiden pakkausselosteesta. Jos Yhdysvaltojen
s@annoksid ei noudateta (tai sellaista epdillddn), FDA voi tehdd tarkastuksia myés ulkomailla sijaitseviin
tuotantolaitoksiin (FDA myds tekee sédnnénmukaisia tarkastuksia). Tuotteen vienti voidaan estdd tai tuonti
tietystd tuotantolaitoksesta voidaan kielt&d tai yritykselle voidaan antaa varoitus. S&dédnndsten vastaisuuden
ollessa jatkuvaa, voivat kyseeseen tulla myds rangaistusseuraamukset.

Yhtid arvioi, ettd sillé on Soleinille uuselintarvikelupa EU:ssa vuoden 2026 aikana. Soleinille on elokuussa 2024
saavutettu Yhdysvalloissa ns. self-affirmed GRAS-status. Ns. FDA-notified GRAS -statuksen saaminen
Yhdysvalloissa puolestaan voisi Yhtién arvion mukaan olla mahdollista vuoden 2026 loppuun mennessd.
Yhtidén arvion mukaan Yhdysvalloissa ja EU:ssa sen mahdollisesti Soleinille saamat uuselintarvikeluvat tai
myynnin salliminen muutoin avaavat myds muita merkittdvid markkinoita, kuten Japani, sillé Yhtién
kdsityksen mukaan mydnnetyt uuselintarvikeluvat edistévat Soleinin markkinoilletuontia myés useissa
mMuissa maissa, joissa ei mydnnetd varsinaista uuselintarvikelupaa.

EU:issa koko uuselintarvikelupaprosessi voi aiempien uuselintarvikelupien mydéntédmiseen pdadttyneiden
hakemusprosessien keston perusteella tehdyn Yhtién arvion mukaan hallinnollisista syisté kestéé arviolta
4-5 vuotta, vaikka itse turvallisuusarvio, jossa vaiheessa Solein tdmdn Yhtidesitteen pdivimadrénd on,
voidaan suorittaa alle vuodessa. Jokainen prosessi on kuitenkin oma itsendinen prosessi, jonka tasmallisté
aikaa ja osin myds lopputulosta on vaikea arvioida siihen sisdltyvien yksityiskohtien ja mm. viranomaisten
esittémistd lisdkysymyksistd ja selvityspyynnoistd riippuen. Lisdksi EU:ssa lupaan sisdltyy myoés poliittisia
riskej&. Euroopan elintarviketurvallisuusviranomainen EFSA tekee arvion siitél, onko kyseinen uuselintarvike
turvallinen kuluttaijille. Pelkké& positiivinen arvio EFSA:Ita ei kuitenkaan vield riité siihen, ettd tuotetta voisi tuoda
markkinoille, vaan uuselintarvikeluvan myéntdminen vaatii vield jdsenmaiden ddnestyksen, jossa
enemmistdn taytyy olla luvan myéntéamisen kannalla (EU:n komissio myéntad luvan). Mikali jisenmaiden
enemmistd ei kannata uuselintarvikeluvan myéntdmistd, niin sité ei myénnetd lainkaan.

Lopullinen jokaisessa Iuvan sallimassa elintarvikekategoriassa sallittu  uuselintarvikkeen pitoisuus
madritelldédn myoénnettévéan uuselintarvikeluvan perusteella. Soleinin osalta sen mineraalipitoisuus johtaa
siihen, ettd uuselintarvikeluvan myoéntédmisen yhteydessd Soleinin kdyttdmadrad tuotteissa rajoitetaan.
Singaporessa Soleinille haettu ja myénnetty uuselintarvikelupa antaa luvan kdyttdd Soleinia tietyissd
elintarvikekategorioissa. Kukin luvan perusteella hyvaksytty elintarvikekategoria saa siséltédé Soleinia
enintédn tietyn prosentuaalisen mdadrdan. Jos Yhtié haluaa laajentaa Soleinin kéytén johonkin uuteen
elintarvikekategoriaan tai listtd Soleinin pitoisuutta jo hyvéksytyiss@ elintarvikekategorioissa tai tehdd
muutoksia luvan perusteena oleviin muihin seikkoihin, tulee Yhtién toimittaa tarvittavat tiedot Singaporen
viranomaiselle ennen kuin kyseiset tuotteet voidaan hyvéksyé& myyntiin Singaporessa. Samat periaatteet
koskevat I&htékohtaisesti muitakin uuselintarvikelupia.

Yhtion liikketoiminta- ja ansaintamalli sekd hinnoittelu

Yhtién liiketoimintamalli on kaksiosainen: i) investoida Soleinin tuotantokapasiteettiin ja toimittaa
proteiiniraaka-ainetta elintarviketuotevalmistajille (B2B) ja ii) lisensoida vetyfermentaatioteknologiaa ja
tuotanto-organismeja raaka-aineita elintarviketeollisuudelle toimittaville asiakkaille.

Yhtidn liiketoimintamalliin ensimmdisend osana on toimittaa elintarviketuotevalmistaijille Solein-nimisté

proteiinituotetta, joka toimii raaka-aineena heiddn tuotteissaan. Soleinin hinnoittelu perustuu sen
kayttdkohteeseen sek& muihin markkinoilla oleviin proteiinivaihtoehtoihin, joita asiakkaat voivat harkita
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Soleinin tilalle. Nykyisellddn Yhtid voi tuottaa Soleinia vain rajoitetusti, mink& vuoksi kilohinta on tallé hetkellé
satoja euroja.

Solein kykenee korvaamaan sekd eldéin- ettd kasvipohjaisia proteiineja. Yhtié ottaa sen hinnoittelussa
huomioon, ett& Soleinin tulee olla kilpailukykyinen verrattuna muihin markkinoilla oleviin proteiineihin. Yhti6
tavoittelee kuitenkin aluksi Soleinille muita markkinoilla olevia proteiineja korkeampaa kilohintaa ottaen
huomioon Soleinin tarjoamat erottuvuustekijat ja edut. Proteiinien hinnat vaihtelevat lajikkeen, laadun ja
sijainnin mukaan. Seuraavassa on yhteenveto eri proteiinien hinnoista ja arvioitu kustannustaso Soleinille
ison mittakaavan tehtaassa.

Proteiinihinnat €/kg (EXW Eurooppa) ja Solein tuotantohinta-arviot
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Kustannus nyt 4,30 - 5,20 €/kg

Tavod us 2,80 - 3 40 &/kg

Kuva 12. Erilaisten proteiinien kilohinta ja Soleinin tavoitetuotantokustannus ison mittakaavan tehtaassa. Proteiinien
kilohinnat perustuvat Mintecin hintaraporttiin (Mintec Plant-Based Protein Monthly Market Insight September 2023).
Soleinin tavoitetuotantokustannus perustuu Yhtién omiin arvioihin.

Joillakin alueilla tai tuotekategorioissa Yhtidé ei valttdmattd valmista tai myy suoraan Soleinia, vaan
tavoittelee teknologiansa lisensoimista teolliselle kumppanille. Téllainen kumppani vastaisi Solein-tehtaan
rakennuttamisesta ja toiminnasta sekd saisi oikeuden myydd Soleinia madratyilld alueilla  tai
tuotekategorioissa. Vastineeksi Solar Foods saisi lisenssimaksun, joka perustuisi yleisesti prosentuaaliseen
osuuteen lisenssikumppanin koko liikevaihdosta. Yhtién potentiaalisia kumppaneita ovat esimerkiksi
yritykset, jotka toimittavat raaka-aineita elintarviketeollisuudelle.

Tuotantokustannukseen vaikuttavat tekijcit
Solar Foodsin suunnitteleman ison mittakaavan tehtaan tuotantokustannuksista merkittdvé osuus, noin

puolet, tulisi olemaan sdhkdékustannuksia. Yhtié ottaa ldhtdékohdakseen sdhkdén hintana 40 euroa
megawattitunnilta perustuen historiallisiin hintatasoihin Suomen sdhkémarkkinoilla. Liséksi Yhtidlle on
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aiemmin tarjottu pitk&aikaisia tuulivoiman = sdhkénostosopimuksia hintatasolla  alle 30 euroa
megawattitunnilta. On huomioitava, etté séhkén hinnan muutos vaikuttaa tuotantokustannuksiin: 10 euron
muutos megawattitunnilta vaikuttaa noin 60-80 senttid per Solein-kilogramman tuotantokustannus.

Kylmilld  vydhykkeillé, jossa on kéytettdvissd kaukoldmpodd, tehtaan kdayttdmdstd sdhkdenergian
hukkalémméstd voidaan myydé noin 50-70 %. Ldimpdenergian hinta-arviona on kdytetty 20-30 euroa [
MWh -hintatasoa perustuen Helsingin leveysasteen tilastollisiin kuukausildmpétiloihin ja toteutuneisiin
myyntihintoihin.

Soleinin tuotantokustannus noin 18 000 tonnia vuodessa tuottavalla tehtaallg, 1,0 g/l/h -tuottavuudella, 8 000
tuntia vuodessa kdyttdasteella ja 40 euroa / MWh séhkén hinnalla ilman poistoja ja p&édomakustannuksia
jakautuu seuraavasti:

Kululgji Alaraja Yidaraja
Sahko 2,50 €/kg 3,00 €/kg
Muut padaraaka-aineet (NHs, CO2) 0,65 €/kg 0,80 €/kg
Mineraalit 0,60 €/kg 0,70 €/kg
Muut raaka-aineet 0,20 €/kg 0,25 €/kg
Hyddykkeet 010 €/kg 010 €/kg
Muut kulut (palkat, huollot, ...) 0,85 €/kg 105 €/kg
L&mMmMoNn myynti -0,60 €/kg -0,70 €/kg
Yhteensd 4,30 €/kg 5,20 €/kg

Yhtidon kannalta keskeinen tekij& tuotantokustannuksissa on bioprosessin tuottavuus. Tuottavuudella
tarkoitetaan sité, kuinka paljon biomassaa (kuten Solein-organismia) fermentoinnissa syntyy tunnissa per
asennettu fermentoritilavuus (g/I/h). Yhtié on kyennyt kymmenkertaistamaan Soleinin tuottavuuden pilot-
toimintansa aikana. Tuotantokustannustavoite ilman poistoja, pa&omakuluja ja 30 euroa [ MWh
sdhkénhinnalla Factory 02 -mittakaavassa on 2,80-3,40 euroa/kg. Yhtién arvion mukaan tuotantokustannus
iiman poistoja ja p&&omakuluja Factory 02 -mittakaavassa olisi téllé hetkelléd ja 40 euroa/MWh
sdhkénhinnalla noin 4,30-5,20 euroq/kg, jos tehdas rakennettaisiin nyt vuonna 2024.

Tavoitekustannukseen pdadstékseen Solein-proteiinin tuottavuuden pit&isi nousta nykyisesta 1,0 g/l/h
tasosta tasoon 2,0 g/I/h. Jota Yhtié pitéd tutkimustiedon perusteella télld hetkellé realistisena tavoitteena.
Taman lisdksi tavoitekustannukseen pdadsy edellyttéé nykyisen happi/hiili -suhteen (katso kohta “Sanasto
ja lyhenteet”) laskemista tasosta 3 tasoon 2. T4ME& parantaa prosessin tuottavuutta ja energiatehokkuutta.

Keskeiset vahvuudet

Yhtién ndkemyksen mukaan seuraavat tekijét ovat Yhtidn keskeisié vahvuuksia:
1)  Yhti® on edistynyt kehitys- ja liiketoiminnassaan voimakkaasti viimeisen viiden vuoden aikana

a. Yhtién bioprosessitiimi rakensi tyhjédan hallitilaan pilot-laitoksen jo vuonna 2018. Edelleen
kaytdssd olevissa tiloissa tuotetaan Soleinia jatkuvatoimisesti, ja yhtéjaksoiset, katkottomat,
tuotantojaksot ovat olleet yli vuoden mittaisia. Tdmd& usean vuoden menestyksekds historia
tekee Yhtién ndkemyksen mukaan Yhtidstd erittdin kokeneen vetyfermentaatiotoimijan.

b. Solein on Yhtién ensimmdinen tuote, mutta Yhtiéllé on talld hetkelld jo kaksi muuta tuotetta

tuotekehityksessd pilot-laitoksessa. Yhtié myo6s jatkaa edelleen uusien organismien etsint&d
ja olemassa olevien organismien kehittdmisté. Yhtién tarkoituksena on kehittdé laajempi
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organismialusta  siséltden myds geneettisesti muokattuja  organismeja.  Laaja
organismialusta tarjoaa merkittédvdasti lisdd mahdollisuuksia laajentaa tuotetarjontaa ja
parantaa tehokkuutta.

c. Yhtid sai ensimmdisen Solein-uuselintarvikeluvan Singaporessa syksylld 2022. Soleinille
Singaporessa myénnetty uuselintarvikelupa oli Yhtién kannalta taitekohta, joka mahdollisti
ensimmdaisté kertaa maailmassa Soleinin maistattamisen kuluttajilla. Singaporessa oli
myynnissd kesén ja alkusyksyn 2023 ajan ensimmdinen Soleinia sisaltévé suklaajdételd.
Jadteldssd Solein korvaa maitotuotteet ja tekee jadteldsté vegaanisen. Singaporessa oli
alkuvuonna 2024 saatavilla Soleinia sisdltévé, Fazerin lanseeraama Taste the Future -
suklaalevy.

d. Tdmdn Yhtidesitteen pdivédmadrand Solein  on EU:n  elintarvikeviranomaisen
turvallisuusarviovaiheessa. Yhdysvaltojen uuselintarvikeluvitusprosessin vaatimat kokeet on
suoritettu. Yhtié odottaa saavansa oikeuden myydd Soleinia Yhdysvalloissa vuoden 2024
toisen vuosipuoliskon aikana ja Soleinille uuselintarvikeluvan EU:ssa vuoden 2026 aikana.
Nd&iden seurauksena Yhtié arvioi avautuvan myds muita merkittdvié markkinoita, esimerkiksi
Japani.

e. Demonstraatiomittakaavan tuotantolaitoksen, Factory 01:n, rakentaminen aloitettiin kesdalld
2022. Factory 01 tuotti ensimmaisen Soleinin koetuotantoerdn 17.2.2024 ja Soleinin tuotanto
alkoi Factory Ol:ssé huhtikuussa 2024. Factory Ol:n tarkoituksena on osoittaqg, ettd Yhtié
pystyy skaalaamaan patentoidun tuotantoprosessinsa teolliseen mittakaavaan. Skaalaus
on noin satakertainen pilot-mittakaavasta.

f. Yhti6 on saavuttanut 10 litran laboratoriomittakaavassa tuottonopeuden ja
energiatehokkuuden, jotka ovat riittdvid taloudellisesti kannattavaan Soleinin tuotantoon
suunnitellussa Factory 02 -mittakaavassa, joka on seuraava tehdas, jonka Yhtié aikoo
rakentaa ja on tuotantokapasiteetiltaan noin 50-100-kertaa suurempi kuin Factory O1.

g. Yhtid on ansainnut ladgjoa mediandkyvyyttd vuosien varrella ja Yhtidn kdyttadmdsta
Meltwater-mediaseurantapalvelusta saadun tiedon mukaan ndkyvyyden madrd on
kasvanut vuosi vuodelta.®® Yhtid keskittyy kohdentamaan viestinsd kansainvdlisiin
markkinoihin ja medioihin. TGhdn mennessd suurin yksittdinen piikki ansaitussa mediassa
saavutettiin kesdllé 2023, kun Yhtid lanseerasi Soleinin Singaporessa. Tima oli ensimmdinen
kerta, kun Yhtié vei Soleinia tuotantolaitoksensa ulkopuolelle, kuluttajien maistettavaksi.
Tapahtuman ansiosta Yhtid tavoitti Meltwater-mediaseurantapalvelun mukaan useita
satoja miljoonia ihmisid median kautta 25.5.-16.6.2023 vdlisend aikana. Yhtidéstd on
kirjoittanut muun muassa BBC, CNN, The Guardian, Vogue, The Economist, Nikkei, Financial
Times ja Forbes.

h. Yhtié on saanut lukuisia suomalaisia ja kansainvdlisié tunnustuksia, kuten vuoden 2019 Index
Awardin (maailman suurin muotoilupalkinto) ja samana vuonna sekd Itémeri-palkinnon
ettd Pentti Malaska -tulevaisuuspalkinnon. Vuonna 2020 Yhti® sai Green Award for
Innovation -palkinnon. Time-lehden 100 parasta keksintdd -listaukseen Yhtidé p&dsi vuosina
2020 ja 2021. Uusimpana tunnustuksena Yhtié sai NASAn avaruusruokapalkinnon 2024 (NASA
Deep Space Food Challenge, Phase lil International Winner).

» https://www.meltwater.com/fi .
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i. Yhti6 panostaa sekd bradndinsd kehitykseen ja tarinankerrontaan ettd Soleinin
kayttétarkoitusten ja etujen kuvaamiseen esimerkittévdalld tavalla. Useat mediat ovat
kdyneet Yhtién tuotantolaitoksen tiloissa mediavierailulla. Yhtié panostaa mediavierailuihin
ja pyrkii tarjoamaan vierailuille kokemuksen tulevaisuuden ruoasta ja tulevaisuuteen
nojaavasti Yhtiéstd. Yhtidn uuden Factory 01 -tuotantolaitoksen yhteyteen rakennetut Yhtién
pdadkonttori, esittelytilat ja Solein Kitchen mahdollistavat myds tulevaisuuden ruoan
demonstroinnin entistd vaikuttavammin keinoin.

j- Yhti® on saanut rahoituksen puolella uusia sijoittajia. NGdmd& ovat olleet merkittévié
pddanavauksia ei pelkdstadn Yhtidlle itselleen vaan Yhtién késityksen mukaan myés koko
startup-yhteisélle: limastorahasto sijoitti kevadalléd 2021 ensimmdisend sijoituskohteenaan
Solar Foodsiin 10 miljoonaa euroa p&ddomalainan muodossa. Pd&domalaina konvertoitiin
Yhtidn osakkeiksi syksyn 2023 rahoituskierroksen yhteydessd. Apteekkien Eldkekassa on
puolestaan sijoittanut 14 miljoonaa euroa kokonaan omistamaansa Factory 01 -kiinteistéon.
Kevadalld 2022 Yhtié solmi 15 miljoonan euron vientiluottolainasopimuksen Danske Bankin
kanssa. Lisdksi Solar Foods oli yksi 29:sté eurooppalaisesta yrityksestd, jotka pdadsivat
mukaan vety-IPCEI-hankkeeseen. Business Finland teki joulukuussa 2022 rahoituspddtdksen
enintddn 33,6 miljoonan euron IPCEI-tuesta Yhtidlle, miké oli Business Finlandin mdadrdllisesti
suurin rahoituspd@dtdés vuoden 2022 aikana.®® Vuoden 2023 ja 2024 aikana Yhtidé on
toteuttanut suunnatut osakeannit padasiassa yksityissijoittajille. (Katso kohta "Huomioita
Yhtién taloudellisesta kehityksestd - Selvitys viimeksi vahvistetun tilinpddtéksen jdlkeisistd
merkittavistd muutoksista Yhtién taloudellisessa asemassa 31.12.2023 pddttyneen tilikauden
jéilkeen”.)

k. Solar Foodsin kaasufermentaatioon perustuva proteiinintuotanto soveltuu poikkeuksellisen
hyvin myés avaruusasemien eldman ylldpitojdrjestelmien tueksi kuten esimerkiksi Yhtién
saavuttamat voitot NASAn Deep Space Food Challengessa osoittavat. Yhtién
avaruustutkimushankkeet tarjoavat tulevaisuudessa mahdollisesti merkittévén uuden
liketoiminta-alueen ja tuovat jo nykyisellddn Yhtidlle huomattavan mdadardn
mediandkyvyyttd.

2) Yhtié on pidemmaillé kuin sen kilpailijat

a. Solar Foodsin saama uuselintarvikelupa Singaporessa teki Solar Foodsista ensimmdisen
vetyfermentaatioteknologia-alan yhtién, joka sai uuselintarvikeluvan misséén pdin
maailmaa. Solar Foods sai luvan yhdelletoista kategorialle, esimerkiksi lihaa ja maitoa
korvaaville tuotteille, leivalle, aamiaismuroille ja keitoille, ja lanseerasi kaupallisen tuotteen,
jonka kuluttaja pystyy ostamaan Singaporessa. Lisdksi Yhtién Factory 01 on Yhtién tiedon
mukaan toimialan ensimmdinen kaupallisen mittakaavan tehdas. Yhtién oman arvion
mukaan Yhtién tuotteen valmistustapa on kustannustehokkaampi sen kilpailijoihin
verrattuna, koska se ei tarvitse erillisiéd prosessointivaiheita, jotta se olisi turvallinen
kuluttajille. Liséksi Yhtié arvioi olevansa pidemmadlld tuotannonskaalauksessa ja
kaupallistamisessa kuin sen kilpailijat, jotka tuottavat tai aikovat tuottaa tuotteita
samankaltaisella teknologisella ratkaisulla kuin Yhtid.

3) Tuotteiden kilpailukyky ja patentoitu teknologia

a. Yhtién teknologia tarjoaa Yhtién késityksen mukaan uudenlaisen mahdollisuuden parantaa
elintarvikeraaka-aineiden hinta- ja laatuvakautta sekd saatavuutta. Yhtié  pyrkii

4 https://tietopankki.businessfinland.fi/anonymous/extensions/MyonnettyRahoitus /MyonnettyRahoitus.html .
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kaupallistamaan tdysin  uudenlaista elintarvikeproteiinia sekd sen tuottamiseen
kdytettéivéd teknologia-alustaa, omaan vetytuotantoon perustuvaa vetyfermentointia.
Prosessin pdadraaka-aineet ovat hiilidioksidi ja sdhkd. Yhtion fermentaatioteknologia ei
perustu kriittisten alkuaineiden hyédyntémiseen, minkd vuoksi se on vhemmadén altis niiden
saatavuusrajoitteille kuin moni muu vihredn siirtyman teknologia.

b. Yhtién oman arvion mukaan elintarviketeollisuudella on edessddén suurimpia haasteita, joita
se on ikind kohdannut. Yhtién tuote ja teknologinen ratkaisu voivat auttaa ratkaisemaan
ndmd haasteet. Yhtién tuote Solein ei ole eldinperdinen. Solein on makuprofiiliitaan,
ravintoarvoltaan sekd funktionaalisilta ominaisuuksiltaan toimiva ja siitd voi tehdd
ruokatuotteita. Solein on tutkimusten* mukaan hiilijalanjdljelté&n pienin verrattuna kaikkiin
muihin tunnettuihin proteiininli@hteisiin, jos sen tuottamisessa kdytetédn fossiilivapaata
energiaa. Soleinin valmistukseen ei tarvita viljelykelpoista maata, vaan sité voi tuottaa missé
vaan missé on saatavilla uusiutuvaa energiaa, kuten aavikolla tai vaikkapa avaruudessa.
Ison skaalan tuotannossa Yhti® arvioi, ett& Soleinin kustannus tulee olemaan
kilpailukykyinen minké& tahansa muun proteiinin kanssa.

4) Iso markkinapotentiaali

a. Proteiinituotteiden globaali markkinakoko on Yhtién arvion mukaan erittéin suuri, yli 2 000
miljardia euroa. Vdesténkasvusta johtuen tdman markkinan kasvu tulee Yhtién ndkemyksen
mukaan myds jatkumaan. Yhtién tavoitteena on olla pitkallé aikavdilillé vaihtoehto sekd
eldin- ettd kasviproteiineille kaikissa tuotekategorioissa.

b. Erityisesti eldinperdisid tuotteita korvaavien proteiinituotteiden odotetaan kasvavan erittdin
nopeasti. Globaali liikkeenjohdonkonsultointiyritys Boston Consulting Group on arvioinut
heiddn perusskenaariossansa, etté tdmd& markkina tulee kasvamaan keskiméadrin +14 %
vuosittaista kasvuvauhtia vuoteen 2035 asti. Optimistisessa skenaariossa kasvunopeus ja
markkinakoko voisi olla jopa kaksinkertainen verrattuna perusskenaarioon.4?

5)  Tiimi

a. Yhtié painottaa rekrytoinneissaan sitd, ettd jokainen rekrytoitava henkild on oman alansa
asiantuntija ja ndin ollen kyseinen henkild tuo Yhtiéén oman asiantuntemuksensa ja
kokemuksensa. Yhtién johtoryhmallé on laaja osaaminen eri aloilta. Toimitusjohtaja Vainikka
on energiatutkimuksen asiantuntija ja prosessikemian tohtori. Teknologiajohtaja Pitkéinen on
puolestaan bioprosessitekniikan tohtori. Molemmilla henkiléillé on pitkd tutkimustausta
VTT:Itd. Talousjohtaja Saura ja operatiivinen johtaja Kuusimdki ovat kauppatieteiden
maistereita, jo kaupallinen johtaja Benitez-Garcia puolestaan omaa teknillisen koulutuksen.
Heilld kaikilla on pitkd tausta kansainvdlisissé suuryrityksissd eri toimenkuvissa. Saura
hallitsee taloudellisen johtamisen julkisesti noteeratuissa yhtidissd. Benitez-Garcian
erityisosaamisalueisiin  lukeutuu myynnin kehitys ja johtaminen. Kuusimdéki hallitsee
operatiivisen toiminnan johtamisen ja kehittémisen. Bréndi- ja viestintdjohtaja Sinisalo on
brédndimuotoilun, markkinoinnin, viestinndn ja luovan johtamisen asiantuntija. Factory 01:n
tuotantojohtajalla Ahtisella on puolestaan laaja kokemus bioteknisten tuotantoprosessien
parista. Yhtién johtoryhmd&dn on hiljattain liittynyt strategiajohtaja Troels Nergaard ja
projektijohtaja Benoit Formesyn, jotka osaltaan vahvistavat Yhtién strategiajohtamisen ja
tehdashankeprojektien  johtamiseen liittyv&iéd osaamista.  Strategiajohtaja  Troels
Nergaardilla  on pitk&d tyékokemus elintarvikealalta strategisesta liikketoiminnan

4 https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S004896 972100831 .
42 https://www.bcg.com/publications/2021/the-benefits-of-plant-based-meats .
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kehittdmisestd ja johtamisesta. Projektijohtajalla Benoit Formesynillé on biokemian tausta ja
laaja-alaista osaamista panimoalalta ja hdn rakensi kolme uutta tuotantolaitosta. Useat
johtoryhmdn jésenistd ovat myds tydskennelleet startup-yhtisdissdé.

b. Yhtidn hallituksen jédsenet ovat kokeneita johtajia ja hallituksen jésenid. Heilld on vankka
kokemus erityisesti riskirahoitusmarkkinasta. Hallituksessa on my®6s elintarvikealan edustaja
ja useammalla hallituksen jésenelld on myds yrittdjataustaa seké kokemusta julkisesti
noteeratuista yhtidistd.

c. Yhtién menestyksen avain on poikkitieteellisyys ja osaamisen monipuolisuus. Tdma tulee
esille my6s Yhtion johtoryhmdén ja hallituksen ulkopuolisissa tiimeissd. Yhtiolld on merkittévé
osaaminen mikrobiologian, bioprosessitekniikan, elintarviketuotekehityksen,
elintarviketurvallisuuden ja uuselintarvikehyvéksynndn ja toiminnan skaalauksen osalta.
Yhtiélld on yhteensd 46 tyontekijad (sisaltéen johtoryhmdan jésenet). Heistd viidellé on
tohtoritutkinto, 22:ll& ylempi korkeakoulututkinto, 14116 alempi tutkinto, kolmella
ammattitutkinto ja kaksi on opiskelijoita.

6) Yhtién odotettu arvonnousupotentiaali

a. Yhtién tuote on ominaisuuksiltaan (ravinto-ominaisuudet, kdytettévyys eri ruokatuotteissa)
erityinen ja soveltuu Yhtidn kdsityksen mukaan erilaisiin  ruokavalioihin, eik& sisallé
tunnettuja allergeenejd. Yhtidé on kehittényt ja patentoinut jatkuvatoimisen prosessin, joka ei
ole riippuvainen viljelyskelpoisesta maa-alasta.

b. Yhtid odottaa pystyvéinséd monistamaan ja laajentamaan tuotantoaan ilman riippuvuutta
yksittdisisté raaka-ainetoimittajista tai joidenkin raaka-aineiden rajallisesta saatavuudesta.

Yhtion kasvustrategia

Yhtién pitkdn aikavdlin strategiana on luoda teknologia-alusta, joka pystyy tuottamaan ruoka-aineiden
lisdksi mahdollisesti muitakin  materiaaleja sekd kestévdalld ettd kustannustehokkaalla tavalla
hyédyntdmalléd mikrobejo, jotka kdyttévat raaka-aineena vetyd ja hiilidioksidia. Témdé vaatii Yhtién
organisaation, tuotantokapasiteetin  sekd& -kyvykkyyden ja teknologiakyvykkyyden voimakasta
kasvattamista. Tavoiteltu kasvu pyritddn rahoittamaan oman pddoman ehtoisella rahoituksella, Yhtiélle
myoénnetyillé lainoilla seké avustuksilla, kuten jo myénnetty IPCEI-avustus ja siihen liittyvé EU:n komission
notifikaatio.

Soleinia sisdltdvid elintarvikkeita on ollut Singaporessa saatavilla kaksi: ilman maitoa valmistettu
suklaajadteld sekd Fazerin tammikuussa 2024 lanseeraama Taste the Future -suklaalevy, jota oli alkuvuoden
2024 ajan saatavilla rajoitettu erd valikoiduissa singaporelaiskaupoissa. Fazer tutkii laajemminkin
kuluttajatuotelanseerausmahdollisuuksia Euroopassa vuosille 2025-2026. Lisdksi Yhtidn tavoitteena on
my®&s vuoden 2024 aikana tuoda Singaporessa ja mydhemmin self-affirmed GRAS -statuksen (Katso kohta
"Yhtién tarvitsemat uuselintarvikeluvat”) myétd  Yhdysvalloissa  Soleinia raaka-aineena  siséltévid
elintarvikkeita markkinoille useamman kumppanin kanssa, joiden Yhtié arvioi todenndkdisimmin olevan
ravintoloita ja pienempid uusien elintarvikkeiden valmistaijia.

Suuremmassa kaupallisessa skaalassa suunniteltu ja julkaistu lanseeraussuunnitelma on japanilaisen
ruoka- ja bioteknologiayhtién Ajinomoto Groupin kanssa. T&dmd& on ensimmdinen kumppanuus, jonka Yhtid
on muodostanut johtavan globaalin elintarvikebrdndin kanssa, ja Yhtié odottaa sen viitoittavan tieté Solein-
tuotteiden asettamiseksi kuluttajien saataville. Téd&mdn yhteistydn mahdollistamana  osapuolet
suunnittelevat kehittdvénsd Solein-tuotteita, joiden avulla Yhtié on tehnyt testimarkkinointia Singaporessa
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vuoden 2024 aikana. Ajinomoto Group on lanseerannut Solein-pohjaisia tuotteita Singaporessa elokuussa
2024. Osapuolet my®ds tutkivat mahdollisuutta yhteistyén syventdmiselle muilla markkina-alueilla.

Yhdysvalloissa Yhtié odottaa lanseeraavansa ensimmdiset tuotteet vuoden 2024 toisen vuosipuoliskon
aikana saatuaan self-affirmed GRAS statuksen (Katso kohta “Yhtién tarvitsemat uuselintarvikeluvat.”). Solein
tuotetaan Yhtidén ensimmdisessd kaupallisen skaalan tehtaassa, Factory 01:ssd. Lanseerauksilla Yhtié pyrkii
todistamaan, ett& Solein soveltuu moneen eri tuotekategoriaan useassa eri ruokakulttuurissa. Lisdksi
ensimmdisen tehtaan odotetulla suorituskyvyllé pyritddn todentamaan, etté teknologia skaalautuu ja ettd
on mahdollista saavuttaa kilpailukykyinen tuotantokustannustaso. Samalla Yhti6é tekee suunnitteluty6td jo
seuraavan ison mittakaavan tehdashankkeen eteen.

Yhtién pédétoimipaikan on tarkoitus sdilyé Suomessa. Yhtién tarkoituksena on perustaa paikallisia toimistoja
ydinalueilleen, esimerkiksi myyntiin ja asiakaspalveluun. Talld hetkelld Yhtidlld on vahvaa kiinnostusta
kolmella padmantereella: Pohjois-Amerikka, Eurooppa ja Aasia. Pitkalld aikavdlilld Yhtidén tavoitteena on
pystyttdd suurempi madadrd ison mittakaavan tehtaita ympdri maailmaa, joko omina tehtaina tai
lisenssitehtaina.

Solein on Yhtidn ensimmdinen tuote, mutta Yhtiélld on tdlld hetkelld jo kaksi muuta tuotetta
tuotekehityksessd. Yhtién tarkoituksena on my6s muokata organismia geneettisesti, miké& voi tarjota
merkittévasti lisdd mahdollisuuksia laajentaa tuotetarjontaa ja parantaa tehokkuutta. Liséksi Yhtid tutkii
mydés muita segmenttejd elintarviketeollisuuden lisdksi, kuten esimerkiksi avaruusapplikaatioita tai
uusiutuvia biomateriaaleja.

Solein- ja Solar Foods -brdndit rakennetaan born global -l&htoéisesti. Yhtié on t&dhén asti saanut lagjaa
kansainvdlistd huomiota innovaationsa, teknologiansa ja brénditarinansa ansiosta, jotka liittyvat proteiinin
valmistukseen “ilmasta”.

Yhtién seuraavana tavoitteena on hyddyntéd brdnditunnettuutta kaupallisesti. Yhtidé odottaa tédman
johtavan siihen, ettd Yhtién bréndid ja sen tuotemerkkejd tullaan edelleen kasvattamaan born global -
ndkdkulmasta ja tuotetta kaupallistamaan erottuvasti kehittyvan liiketoiminnan myétd. Bréndikokemuksen
ja mielikuvien muotoilu markkinoinnin ja viestinndn rinnalla on vdalttdmatdntd, jotta Yhtié erottautuu
vaikuttavasti markkinoilla ja voi saavuttaa Yhtidon asettamat tavoitteet.

Yhti® uskoo, ettd sen ensimmdinen tuote, Solein, on maailman mittakaavassa erityinen tuote, sillé
vetyfermentaatioon perustuvia muita uuselintarvikkeita ei ole talléd hetkellé kuluttajien saatavilla. Yhtid
esimerkittdd kyvykkyyksiéén Soleinilla, aina biologiasta teknologiaan, tuotannosta elintarvikkeeksi, sekd
uuden elintarvikkeen luvittamisesta skaalautuvaksi tuotteeksi, kaupallistettuna, aina markkinoille asti. Yhtié
arvioi, ettd sen Soleinin kehitystyédn ja markkinoille tuomisen luomat kyvykkyydet mahdollistavat
tulevaisuudessa Yhtién tuoteportfolion kasvattamisen erilaisilla tuotteilla, B2B- tai B2C-sektorille.

Liiketoiminnan haasteet

Millé tahansa syvemman teknologian uuselintarvikeyhtislié (joihin téissd yhteydessa ei lueta kasvipohjaisten
tuotteiden tuottajia) on kolme pdadasiallista todistustaakkaa ennen liiketoiminnan (teknologisesti)
riskittdman skaalauksen vaihetta: 1) Onko uuselintarvike turvallinen? Téhdn voidaan aluksi vastata
testituloksin, mutta lopullinen vastaus on saada uuselintarvikelupa. Katso Yhtién tarvitsemista
uuselintarvikeluvista ja hakemusten tilanteesta kohta “Solar Foodsin liiketoiminnan kuvaus — Yhtién
tarvitsemat uuselintarvikeluvat”. 2) Toimiiko raaka-aine elintarviketuotteissa? Téhén vastataan tuottamalla
itse tai asiakkaiden kanssa kuluttajatuoteprototyyppejd. 3) Skaalautuuko tuotanto eli onko skaalautuminen
teknologisesti mahdollista, kannattavaa ja/tai onko tuotannon skaalautuminen rajoittunutta esimerkiksi
jonkin raaka-aineen saatavuuden takia?
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Yhtié on todistanut tuoteprototyypein Soleinin toimivuuden mahdollisuudet elintarviketuotteissa. Tyété on
tehty myos laajasti Yhtidn asiakasohjelman kautta asiakkaiden toimesta. Ruokateollisuus on kuitenkin hyvin
konservatiivinen uusien raaka-aineiden kayttéénotossa, koska tosiasiallisesti téysin uusia raaka-aineita ei
juurikaan ole ollut, vaan ne perustuvat tunnettujen raaka-aineiden muokkaamiseen tai paranteluun. Uuden
raaka-aineen tuotekehitystyd voi kest&d ennemminkin vuosia kuin viikkoja, ja silti tuotetta voidaan edelleen
parantaa. Tuotekehityksen liséksi tuotelanseerauksen aikataulu riippuu sekd ruokayhtididen ettd
kauppaketjujen omasta aikataulusta. Yleensd ruokayhtiollé ja kauppaketjuilla on vain muutama aikaikkuna
vuodessa, jolloin he uusivat portfoliotaan ja tuovat uusia tuotteita markkinoille. Jos kaikki ei ole valmista
tiettyyn aikaikkunaan mennessg, voi ollg, ettd seuraava mahdollisuus on vasta vuoden padstd tasta.

Yhtién kanssa materiaalitestaussopimuksia solmineilta asiakkailta saamansa palautteen perusteella Yhtid
I&htee siitd, ettd Factory 0l:n kdynnistémisen tavoitteena on todistaa tuotantoteknologian skaalautuvuus.
Factory 01 tuotti ensimmadisen Soleinin koetuotantoerdn 17.2.2024 ja tuotanto alkoi huhtikuussa 2024. Yhti6
jatkaa Factory 0nn ylésajoa suunniteltuun téyteen tehoonsa, jonka Factory 0ln odotetaan saavuttavan
Yhtién arvion mukaan vuoden 2025 aikana.

Koska Yhti® tuo markkinoille kokonaan uuden ruoan raaka-aineen, jonka tuotanto mahdollistuu
patentoidulla  teknologia-alustalla, yksi  varsinaisen liiketoiminnan  suurimmista  riskeistéd  on
markkinoillepadsyn aika, sillé siihen liittyy teknisié, lainsdadanndéllisién seké asiakasriskejd.

Yhtid varautuu ndihin riskeihin palkkaamalla eri alojen asiantuntijoita, kayttdmalld neuvonantajia ja
aloittamalla yhteistydn asiakkaiden sekd vuoropuhelun viranomaisten kanssa ajoissa.

Lilketoiminnan nykytilanne ja tavoitteet

Yhtién liiketoiminnan tavoitteet voidaan jakaa kolmeen aaltoon.
1. Demonstraatiovaihe vuosina 2021-2028

Demonstraatiovaiheen vuodet on mddritelty Factory 01 -laitoksen suunnittelun aloittamisesta Factory 02 -
laitoksen kd&ynnistymistavoitteeseen. Tdmdn vaiheen pd&dasiallisena tavoitteena on saada markkinoille
ensimmdiset ruokatuotteet, jotka sisdltavat Yhtidn tuotetta Soleiniq, ja tuottaa Yhtiélle liikevaihtoa Factory 01
tuotannon myynnisté.

Ennen kuin Yhtié voi myydd& Soleinia tietysséd maassa tai alueellq, tarvitaan uuselintarvikelupa tai muu
vastaava oikeus kyseisen maan tai alueen viranomaisilta. Uuselintarvikelupaprosesseissa on suuria
maakohtaisia vaihteluja. Yleistd kaikkialla kuitenkin on, ettd Yhtién téytyy todistaa testien ja tutkimuksien
kautta, ettd Solein on turvallinen ruoka-aine ihmiselle. Yhtié on tutkinut aihetta laajasti ja kattavasti, ja kaikki
tulokset viittaavat siihen, etté Solein on turvallinen. Konkreettinen todiste tésté on se, ettd Yhtid sai
ensimmaisen uuselintarvikelupansa Singaporesta syksylld 2022. Solar Foods odottaa saavansa myydd
Soleinia  Yhdysvalloissa vuoden 2024 toisen vuosipuoliskon aikana. Yhtiélld on meneilldan
uuselintarvikelupaprosessi EU:ssa ja Yhdistyneessé kuningaskunnassa. EU:ssa yhtid arvioi saavansa
uuselintarvikeluvan vuonna 2026. Ndmd& alueet muodostavat yhdessd arviolta yli 80 % Yhtién nykyisestda
relevantista myyntimarkkinasta. Yhdysvallat on suurin yksittdinen markkina ja Yhtié odottaa, ettéd merkittéva
osa demonstraatiovaiheen odotetusta myynnistdé tulisi Yhdysvalloista.

Yhtié tahtdad siihen, ettéd demonstraatiovaiheen odotettu liikevaihto tulee johtavilta globaaleilta ja lokaaleilta
ruokayhtioiltd, jotka ostavat Soleinia Solar Foodsilta ja tekevdat siité ruokatuotteita, joita myydadn kuluttajille.
Materiaalin testaus- ja kehitysvaiheessa Yhtidé ja ruokayhtidt kehittdvat yhteistydssd ruokatuotteita, jotka
sisdltévat Soleinia. Tima vaihe kest&d yrityksen koosta ja tuotekategoriasta riippuen 3-18 kuukautta. Yhtidén
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ensimmdisen tehtaan, Factory 0l:n, kapasiteetti tulee olemaan hyvin pieni suhteessa erityisesti suurten
asiakkaiden eli globaalien ruokayhtididen kapasiteettiin, joiden kanssa Yhti®6 on solminut
materiaalitestaussopimuksia, kokonaisproteiinitarpeeseen, minkd vuoksi yksittédinen asiakas voisi ostaa jopa
koko tuotannon. Yhtié pyrkii kuitenkin demonstraatiovaiheessa todistamaan, etté Solein on tuote, joka
soveltuu jokaiseen tuotekategoriaan ja jokaiseen maahan, ja myds sen, ettd sen tuotantoprosessi
skaalautuu. Siksi Yhti6 tahtdd siihen, ettéd demonstraatiovaiheen lopussa Yhtiéllé olisi liikevaihtoa kerryttéavad
myynti& kolmella mantereella (Pohjois-Amerikka, Eurooppa ja Aasia), Soleinia on kdytetty useissa eri
tuotekategorioissa ja Yhti® on solminut tuotetestaussopimuksia monen eri ruokayhtién kanssa, jotka
toimivat eri maissa ja eri kategorioissa.

Factory 01

Yhtidn lyhyen aikavdlin tavoitteena on saavuttaa Factory Olissd tdysi tuotantokapasiteetti sekd
elintarviketurvallisuusstandardien mukainen toiminnan tila ja toimittaa sité kautta Soleinia Yhtién asiakkaille
tuoteprototyyppien koemarkkinointikampanjoita varten. Yhtid kdynnisti demonstraatiomittakaavan
tuotantolaitoksen rakentamisen Vantaalle kesdlléd 2022. Laitoksen tuotantoprosessin asennus- ja
kayttdéonottotyét on saatu padtdkseen ja ensimmdinen Soleinin koetuotantoerd tuotettiin 17.2.2024. Tuotanto
elintarvikelaitoksena aloitettiin 1.4.2024 ja ensimmdinen kaupallinen erd asiakkaalle toimitettiin 3.7.2024.
Yhtié on solminut pitk&aikaisen vuonna 2043 pdadattyvén vuokrasopimuksen tehdaskiinteistén kokonaan
omistavan Apteekkien Elékekassan omistaman kiinteistdyhtién kanssa. Solar Foods omistaa itse muun
muassa tehtaan prosessilaitteiston.

Factory 0n:n tarkoituksena on osoittaa, etté Yhtié pystyy skaalaamaan patentoidun tuotantoprosessinsa
teolliseen mittakaavaan. Skaalaus on noin satakertainen pilot-mittakaavasta. Factory Olissé@ kaytettévat
yksikkéoperaatiot ja laitteet ovat samat kuin mité Yhtié suunnittelee kdyttdvénsd suuremman mittakaavan
full-scale-tuotantolaitoksissa. Talld tavalla pystytddn tuottamaan luotettavaa dataa suuremman laitoksen
teknisten yksityiskohtien suunnittelua varten.

Factory 0ln tuotantoprosessin sydén on 20 000 litran bioreaktori, jossa tuotanto-organismi kasvaa
jatkuvatoimisesti. Merkittévat erot pilot-prosessiin verrattuna ovat toisen Soleinin pddraaka-aineen, vedyn,
tuotanto, joka tapahtuu Factory 0l:ssd paikan pdadlléd omalla elektrolyyseri-laitteistolla sekd& hiilidioksidin
toimitus, joka tapahtuu Factory 01 -tehtaalle nestemdisend ja joka otetaan osittain talteen ilmasta.
Fermentoinnin jélkeen tuotteen prosessoinnin p&advaiheet ovat [impdkdsittely, veden erotus, homogenointi
ja kuivaus. Koko prosessi on pitkdlle automatisoitu ja sitd pystytédn ohjaamaan valvomosta kdsin. Prosessin
eri vaiheissa on rinnakkaisia sailiéitd ja laitteistoja, jolloin niitd pystytddn pesemddn ja steriloimaan
tuotantoa katkaisematta. Myés laitteistojen ja putkistojen pesut ja steriloinnit on automatisoitu Factory Ol:ssé
samalla tavoin kuin se full-scale-tuotantolaitoksissa toteutetaan. Talldéin saadaan luotettavaa dataa
pesujen ja sterilointien toimivuudesta sekd energian ja pesuaineiden tarpeista.

Tuotanto-organismin tuotantotehokkuuden optimoinnin liséksi Yhtié suunnittelee pystyvdnsé optimoimaan
Factory Ol:issG myo6s kokonaisprosessin kustannustehokkuutta mm. séhkén- ja vedenkulutuksen suhteen.
Laitoksessa on IdGmmon talteenotto- ja vedenkierratysjdérjestelmid, joiden kaytdlld saadaan vahennettyd
ympdristévaikutuksia ja alennettua kéyttdkustannuksia. Optimoimalla tuotannon parametrejd pystytadn
todenndkdisesti vaikuttamaan merkittévdasti Soleinin hintaan sitd laskevasti. Yhtion ndkemyksen mukaan
Yhtid voisi myydd prosessissa syntynyttd Idmpdd kaukoldmpodverkkoon.

Factory OL:n tuotantokapasiteetin arvioidaan olevan 10 litran skaalassa saavutetulla tuottonopeudella
maksimissaan 160 tonnia kuivattua Solein-jauhetta vuodessa. Tallé madardalld pystytdén tukemaan omaa ja
Yhtidn kanssa materiaalitestaussopimuksia solmineiden asiakkaiden tuotekehitysté sekd tuottamaan
Soleinia myyntiin ensimmadisille asiakkaille.
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Factory Ol:ssd kasitellddn vaarallisia kemikaaleja, Idhinné pesukemikaaleja, joihin kuuluvat hapot ja emdkset,
sekd ammoniakkia, happea ja vetyd. Kemikaalien kokonaismdadrd huomioiden kemikaalien kaytén ja
varastoinnin laajuus on véhdinen. Téssd laajuudessa Yhtidn laitoksen toimintaa valvova viranomainen on
Pelastuslaitos, joka on tarkastanut laitoksen toiminnan. Liséiksi osa Factory 01:n prosessilaitteista on luokiteltu
painelaitteiksi. Painelaitesdddésten valvontaviranomainen on Turvallisuus- ja kemikaalivirasto (Tukes),
jonka rekisteriin painelaitteet on ilmoitettu. Factory 0l:n sdhkdlaitteisto luokitellaan luokkaan 2, mikd
edellyttad riittévéin patevyyden omaavan kdyténjohtajan nimedmistd. Yhtié on nimittényt kéyténjohtajan
erikseen keskijéinnite- ja pienjénnitelaitteistolle. Yhtidé on myds ilmoittanut ké&yténjohtajien tiedot Tukesille.

2. Full-scale-vaihe vuosina 2024-2028+

Full-scale-vaiheen vuodet on mddritelty Factory 02 -laitoksen suunnittelun aloittamisesta sen
kéynnistymiseen. Myés mydhemmat vuodet vuodesta 2028 eteenpdin sekd Factory 03+ kuuluvat tdhdn
vaiheeseen. Tdssd vaiheessa Yhtidn tavoitteena on rakentaa ja kdynnistdd tdysimittaisia tehtaita ympdri
maailmaa.

Yhti® arvioi, ettd Factory 02n kohdalla pd&dstaisiin 1,0 g/l/h tuottonopeudella noin 18 000 tonnin
vuosituottavuuteen. Tdmda tapahtuisi 12 kappaleella 200 kuution bioreaktoria. Investointikustannuksen
arvioidaan olevan talld hetkell&d 150-420 miljoonaa euroa riippuen tuotantokapasiteetista ja investoinnin
kohdemaasta alla olevan taulukon mukaisesti. Investointikustannukset tulevat tarkentumaan suunnittelun
edetessd. Tehdasinvestoinnit muualle kuin kylmdlle vydhykkeelle ja kaukoldmpdverkon piiriin  eivat
mahdollista [Gmmdén myynnin tuottoja.

12x200m3/
6 x200 000
X . m3 /9 18 000 tonnia
tonnia vuodessa e
e vuodessa (miljoonaa
(miljoonaa euroa)
euroa)
Vybéhyke Alaraja Yiaraja Alaraja Yidraja
Kylma 200 270 310 420
Leuto 190 260 300 400
Globaali eteld 150 200 230 310

Yhtién tavoitteena on, etté maailmassa voisi olla useita kymmeni& Solein-tehtaita vuonna 2035, joista osa
olisi Yhtién itse rakennuttamia ja operoimia ja enemmistd lisensoituja. Yhtié valmistautuu rakentamaan
kyvykkyyden toteuttaa ja operoida ensimmadinen tdysimittainen tehdas itse, mutta on mydés mahdollista,
ettd Yhtié rakentaa jo ensimmadisen tdysimittaisen Solein-tehtaan yhdessé suuremman teollisen partnerin
kanssa. Ensimmdisté tdysmittaista tehdasta seuraavat tehtaat voivat olla teollisten kumppanien
rakentamia, jolloin Yhtid lisensoi teknologiaratkaisun kumppaneilleen, jotka maksavat Yhtidlle
lisenssimaksuja teknologiaratkaisun kéytdstd. N&in Solar Foods voisi keskittdd resurssinsa teknologia-
alustan kehittdmiseen, joka on kuitenkin Yhtién ydinosaamista. Yhtién jatkuva teknologiakehitys ja
henkiléresursoidun  teknologiatiimin  hyvé yllépito on olennaista myds lisenssipainotteisessa
liketoimintamallissa, sillé Soleinin tuotantokustannusten madaltaminen nykyisesté vaatisi sen, ettd kukin
uusi tehtaan toteutusprojekti olisi aina edellistd projektia tehokkaampi, parempi sekd kustannuksiltaan
edullisempi. Yhtié odottaa Soleinin tuotantokustannusten laskevan, vaikka tehtaan toteuttaisi uusi taho.
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3. Teknologia-alusta-vaihe

Avaruusproteiinintuotanto ja sen merkitys Yhtidlle

Kansainvdlinen avaruusasema ISS on kiertdnyt maata 420 kilometrin korkeudessa vuodesta 1998 Idhtien.
Sen odotetaan palvelevan noin vuoteen 2030 asti, mink& jélkeen sen arvioidaan p&datyvdn joko tyyneen tai
Intian valtamereen. Inmiskunnan léisndolo matalalla maan kiertoradalla (Low Earth Orbit; LEO) ei kuitenkaan
lopu tahan.

Yhdysvaltain avaruushallinto NASA on sitoutunut useisiin yhteensd 400 miljoonan Yhdysvaltain dollarin
arvoisiin yhteistydsopimuksiin4® amerikkalaisten yritysten kanssa. Nadmd& sopimukset pyrkivét tarjoamaan
avaruusasemapalveluja, jotka korvaavat 1SS:n palvelut yksityishenkildille, yrityksille ja hallinnoille.
Tarkeimmat kaupallisia avaruusasemia kehittdvisté yhtidisté ovat Axiom Space, Sierra Space, Voyager
Space, VAST, sekd SpaceX. Ensimmadiset asemamodulit laukaistaan 2020-luvun puolessa vdlissd, jonka
jalkeen yhtiét kasvattavat asemakapasiteettiaan useilla  seuraavilla laukaisuilla  Floridan Cape
Canaveralista, kunnes saavuttavat lopullisen kapasiteettinsa noin vuonna 203044 Kun SpaceX:n Starship-
projekti on valmis, arvioidaan jopa sadan henkilén voivan matkustaa LEO:lle yhdelld laukaisulla.

Solar Foodsin innovatiivinen  proteiinintuotanto  on  osoittautunut  lupaavaksi  mahdollisessa
avaruusasematuotannossa, kuten Yhtidn menestys NASAn Deep Space Food Challengessa osoittaa:
kevadalld 2023 Solar Foods julistettiin yhdeksi kolmesta Yhdysvaltain ilmailu- ja avaruushallintavirasto NASAn
ja Kanadan avaruusjdrjestd CSA:n lanseeraaman kolmivuotisen Deep Space Food Challenge -haasteen
toisen  vaiheen  kansainvdlisen  sarjon  voittajoksi  ja  elokuussa 2024  Solar  Foodsin
avaruusruoantuotantokonsepti voitti kansainvdlisen sarjan kolmannen vaiheen .4%. Yhtié arvioi, ettéd tdma
menestys osoittaa NASAn pitévdn Yhtién ratkaisua lupaavana tuotantomenetelmdénd avaruusasemilla.
Voiton myétd Solar Foodsin profiili merkittavien kaupallisten avaruusasematoimijoiden kanssa on kasvanut
merkittévasti, ja Yhtién arvion mukaan on mahdollista, etté voitolla saavutetun maineen avulla Yhtié solmii
I&hitulevaisuudessa merkittavid yhteistydésopimuksia avaruusasemayhtididen sekd avaruusjarjestdjen
kanssa. Nykyiset ja tulevaisuuden asemat ja avaruusalukset hyddyntévat elektrolyyseriéd hajottamaan
varastoitua vettd vedyksi ja hapeksi. Prosessin tuottama happi on elintédrkedd astronauteille mutta samalla
hukkaa vedyn, mik& johtaa arviolta 0,5 kg veden menetykseen pdivittdin jokaista miehistén jésenté kohti.
Tadman vesimenetyksen vuoksi rahtikulut 6 hengen LEO-miehitykselld, mukaan lukien vesi ja ruoka, nousevat
arviolta yli 40 miljoonaan Yhdysvaltain dollariin vuodessa.

Yhtién arvion mukaan Solar Foodsin teknologia ei ainoastaan tarjoaisi ravitsevaa proteiinildhdetté
kiertoradalla, vaan Yhti® odottaa sen myds voivan johtaa merkittdviin  kustannussddstéihin
avaruusasemayrityksille.  Yhtién  tavoitteena on  solmia useita lisensointisopimuksia  LEO-
avaruusasemayritysten kanssa.

Yhtié on aloittanut keskustelut nelj@dn avaruusyhtidén kanssa ja keskittyy téllé hetkelléd teknologiansa
demonstrointiin nopeassa aikataulussa. Ndiden varhaisen vaiheen kehityshankkeiden rahoitus hankitaan
p&dasiallisesti tutkimusavustuksilla (Euroopan avaruusjérjesté ESA, EU, Business Finland, NASA, Japanin
kansallinen avaruushallinto JAXA). Mikdli Yhtid pystyy osoittamaan avaruus-Solein-tuotannon riskitason
olevan riittévan matala (esimerkiksi pienen mittakaavan demonstraatio LEO:lla), Yhtid arvioi myés
sijoittajarahoituksen tahan kayttétarkoitukseen muuttuvan mahdolliseksi.

43 https://www.cnbc.com/2021/03/27/nasa-commercial-leo-destinations-project-for-private-space-stations.htmi .
44 https://www.space.com/commercial-space-stations-next-25-years .

45 https:/ /[www.nasa.gov/press-release/nasa-selects-winners-announces-final-phase-of-space-food-challenge
https://www.nasa.gov/news-release/nasa-awards-1-25-million-to-three-teams-at-deep-space-food-finale/ .
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https://www.nasa.gov/press-release/nasa-selects-winners-announces-final-phase-of-space-food-challenge
https://www.nasa.gov/news-release/nasa-awards-1-25-million-to-three-teams-at-deep-space-food-finale/

Merkittdvimmat avaruusvallat, mukaan lukien Yhdysvallat, EU ja Japani, ovat mukana ARTEMIS-ohjelmassa,
jonka tavoitteena on pysyva Kuun asutus. Ohjelman seuraava laukaisu, ARTEMIS |l laukaistaan suunnitelman
mukaan vuonna 2024, ja vuonna 2025 ensimmadisen naisastronautin odotetaan astuvan Kuun kamaralle
l&dhelld Kuun etelénapaa ARTEMIS Il -lennon kulminaationa. Kuumissioiden kannalta oleellisten
kayttdhyddykkeiden kustannusvaikutus on moninkertainen verrattuna LEQ:lle laukaistaviin tarpeisiin, ja
paikan pddlld tuotettavan tuoreen proteiinin merkitys missioille on kriittinen. Kuuasutuksen liséksi ARTEMIS-
ohjelman tarkeimpdnd pddmadrénd on luoda teknologinen pohja 2030-luvun alkupuolella kéynnistyvi&
miehitettyj& Mars-lentoja varten. Marsiin suuntautuvien missioiden haasteet ovat téysin uusia jo merkittévid:
pelkk&adn siirtymalentoon voi kulua 1,5 vuotta, kun koko mission kesto on 2,5-3,5 vuotta. Ruoan laukaiseminen
4-6 hengen miehistén mukana on kdyténnéssé mahdotonta sekd laukaisumassan (>4 000 kg) ettd ruoan
sdilyvyyden takia. NASA:n mukaan ruokahuolto on tallé hetkellé missioihin liittyvisté riskeisté suurin.

Yhtid pyrkii padliiketoimintansa eli maan pdadlld tapahtuvan ympdristdystavdllisen proteiinin tuotannon
lisGksi laajentamaan liiketoimintaansa avaruusasemille.  Yhtién  ndkemyksen mukaan  Yhtién
padliiketoiminta hydtyy suoraan avaruushankkeista, silléd avaruusbioreaktorit vaativat korkeampaa
automaatiota, luotettavuutta ja monitorointia. Yhti®6 myds odottaa hydtyvénsd avaruushankkeiden
mukanaan tuomasta suuresta bréndiarvosta.

Muokatut organismit maitoproteiinin tuotantoon - HYDROCOW-tutkimushanke

Yhtié kdynnisti syyskuussa 2023 HYDROCOW-konsortiohankkeen, jossa Solar Foods toimii koordinaattorina.
Muut hankkeeseen osallistuvat osapuolet ovat Groningen yliopisto Hollannista, RWTH Aachenin yliopisto
Saksasta sekd Fgen AG Sveitsistad (Ginkgo Bioworks Inc:n tytdryhti¢). Euroopan innovaationeuvoston
(European Innovation Council, EIC) rahoittama hanke on osa erittdin kilpailtua Pathfinder Challenge -
rahoitusohjelmaaq, jonka tavoitteena on etsié uraauurtavia tutkimusprojekteja kuudelta eri strategiselta
alueelta.

Konsortion tavoitteena projektissa on kehittéid uudenlainen Solein-mikrobiin pohjaava bioteknologinen
alusta, joka aukaisee uusia keinoja kestévdsti tuotetulle ruoalle, materiaaleille, I1ddkkeille ja kemikaaleille.
Solar Foodsin nykyinen tuotantomenetelmd hydédyntad lopputuotteenaan mikrobiaalista proteiinia, jonka
I&hteend on mikro-organismi itse. Téssd synteettisen biologian hankkeessa Solein-mikrobiin suunnitellaan
ja toteutetaan solunsisd@inen koneisto, joka mahdollistaa sen, ettd mikrobi eritt&d proteiinia solun
ulkopuolelle. Solein-organismilla ei tdllaista erityskoneistoa ole luontaisesti, mutta Yhtié ja kumppanit
uskovat, ettd sellainen on toteutettavissa. Pathfinder Challenge -haun hengen mukaisesti hanke on
kokonaisuudessaan ainutlaatuinen ja uraauurtava. Onnistuessaan hanke mahdollistaisi vedyn ja
hiilidioksidin k&yttéimisen raaka-aineena laagjalle valikoimalle proteiiniperdisié tuotteita, jotka ténd pdivand
ovat perdisin maataloudesta tai on valmistettu maatalouden raaka-aineita kdyttamalld. Vedylld ja
hiilidioksidilla kasvavaa Solein-mikrobia muokkaamalla mahdollistettaisiin ruokaproteiinin liséksi monien
muidenkin  tuotteiden kestdvéd tuotanto ja rippumattomuus maataloudesta. Ensimmdisend
alustasovelluksena konsortio on pddattényt geneettisesti muokata Solein-mikrobia tuottamaan solun
ulkopuolelle beta-laktoglobuliinia. Beta-laktoglobuliini on yksi merkittdvimmistd lehmén maidon
proteiineista. Mikdali beta-laktoglobuliinin eritys saadaan toteutettua, kehitettyé alustaa on mahdollista
melko véhin muutoksin soveltaa esimerkiksi muiden maidon proteiinien, kuten kaseiinin tai kananmunan
proteiinien erittémiseen. Hankkeen kautta Yhtidlle voi aueta mahdollisuudet laajentaa alustan kéyttdd
merkittavasti ja tuottaa sen avulla yli& mainittujen proteiinien lisdksi erilaisia materiaaleja, kuten silkki ja
nahka, kemikaaleja ja jopa I&dkeaineita tai niiden osia.

HYDROCOW-projektin ensisijaisena tavoitteena on kehitt&id Solein-mikrobille proteiinin erityskoneisto.
Taman lisdksi Yhtid® odottaa hankkeessa tehtdvan tutkimuksen edistdvén Solein-mikrobin tuntemusta
merkittavasti. Hankkeen aikana on tarkoitus perehtyd Solein-mikrobin aineenvaihduntaan mallinnusta
hyédyntédmallé ja edistédé mikrobin genomin tuntemusta sekd geeniteknologian menetelmien kehitystd.
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HYDROCOW-konsortio edustaa eurooppalaisen bioteknologian tutkimus- ja kehitystyén kirkkainta kérked, ja
hankkeen kautta odotettavasti syntyvalla tiiviilléd yhteisty6lld Yhtid ndkee suurta lisGarvoa Yhtidn
mikrobiteknologian kehitykselle. Erityisesti odotukset kohdistuvat hankkeessa tehtévéadn Solein-mikrobin
agineenvaihdunnan mallintamiseen ja geeniteknologian menetelmien kehittédmiseen. Luotavaa
aineenvaihduntamallia on mahdollista hyédyntéd&d myoés hankkeen ulkopuolella ja Yhtié ndkee tdman
edistdvan Yhtién tavoitetta parantaa Soleinin  energiatehokkuutta entisestddan.  Kehitettévat
geeniteknologian menetelmdt voidaan soveltaa Yhtion omaan kéyttéén hankkeen aikana tai sen padatyttyd.
Hankkeen luomilla kontakteilla, yhteistydlld ja ndékyvyydelléd on lisGksi merkitystd lahjakkaiden uusien
tyéntekijdiden rekrytoinnissa.

Yhtion kasvutavoitteet

Yhtidn hallitus on syksylléd 2023 asettanut Yhtiélle erilaisia kasvuskenaarioita. Factory 01 on valmistunut
kevaalld 2024 ja kdaynnistynyt. Yhtidn johtoryhmd&dn on tullut merkittévasti kaupallista osaamista Benoit
Formesynin aloitettua projektijohtajana, Juan M. Benitez-Garcian aloitettua myyntijohtajana ja Troels
Nergaardin aloitettua strategiajohtajana. Yhtién Listautuminen mahdollistaa Yhtién liiketoiminnan
skaalauksen maailmanlaagjuiseksi Yhtién kasvustrategian mukaisesti. Yhtién hallitus on kokouksessaan
7.8.2024 todennut, ettd aiemmat kasvuskenaariot eivat siten vastaa Listautumishetken ndkemysté ja on
paattanyt aloittaa syksylléd 2024 uuden strategiaprosessin, jonka tarkoituksena on kirkastaa ja tdydentad
Yhtién strategiaa. Osana strategiaprosessia on tarkoitus laatia Yhtidlle uudet kasvutavoitteet. Yhtid julkistaa
uuden strategian erikseen ilmoitettuna ajankohtana myéhemmin. Téssd Yhtidesitteessd ei esitetd
tarkempia euromadrdisi@ skenaarioita Yhtién tulevaisuuden liikkevaihtomdadristd tai myéhempien tehtaiden
rakennusaikatauluista tai niiden rahoitusmalleista (omat tehtaat, yhteisyritykset tai teknologian lisensointi).

Yhtié antaa kuitenkin arvioita Factory FO2 rakennusaikataulusta, kustannustasosta ja tuottoarvioista. Ndmé
ovat tulevaisuutta koskevia lausumia, eivatkd ne vdalttémattd toteudu tai milldén lailla takaa tulevaa
taloudellista tulosta. Yhtié on tdéllé hetkelld tappiollinen kasvuvaiheen yritys, ja sen toteutuva tulos voi poiketa
olennaisesti ja merkittdvdsti tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitysté tai pddteltévissé olevasta
tuloksesta johtuen useista tekijoistd, joita on kuvattu muun muassa kohdissa "Erditd tietoja Yhtidesitteestd -
Tulevaisuutta koskevat lausumat” ja "Riskitekijét”. Kaikki tésséd Yhtidesitteessd esitetyt tavoitteet ovat
ainoastaan tavoitteita eivatké ennusteita tai arvioita Yhtidn tulevasta liiketoiminnan kehityksestd tai
taloudellista tuloksesta, eiké niitd tule pitéd sellaisina.

Solar Foods pyrkii olemaan ensi vuosikymmenen puolivdlin - mennessd maailman johtava
vetyfermentaatioyritys pohjautuen monipuoliseen kaupallisesti hyddynnettdvdén organismialustaansa.
Yhtién ydinosaaminen voidaan jakaa viiteen eri osa-alueeseen: 1) erityisten, turvallisten ja ravintorikkaiden
organismien Idytdminen, 2) ndiden uusien organismien tuominen laboratoriomittakaavasta
demonstraatiovaiheeseen, jossa tekninen skaalautuminen on todennetty, 3) uusien organismien
hyddyntédminen ruokasovelluskehityksessé ja asiakkaiden sitouttaminen, 4) uusien organismien
uuselintarvikeluvitus  eri  mantereilla  sekd 5) skaalaus teolliseen tehdasmittakaavaan ja
kustannuskilpailukyvyn parantaminen.

Yhtidllé voi olla vuonna 2035 sen itse rakennuttamia ja omistamia kaupallisen mittaluokan tehtaita, minké
liséiksi se saa liikevaihtoa myos lisenssimaksujen muodossa muiden omistamista ja hallinnoimista tehtaista.
Yhteensd@ vuonna 2035 tehtaita voi olla Yhtidén arvion mukaan jopa useita kymmenid, joista osa on Solar
Foods -konsernin omistuksessa ja operoinnissa ja enemmistd on lisensoituja tehtaita. Laitosten
tuotantokustannusten odotetaan Yhtién ennusteen perusteella olevan pitkdlld aikavdlilld vuoden 2030
jalkeen olevan merkittdvasti alle soija- ja herneisolaatin hinnan (Yhtién arvio 4,30-520 euroa per
kilogramma ilman poistoja ja padéomakustannuksia) pddtyen jopa Iéhelle soijakonsentraatin hintaa (Yhtién
arvio 2,80-3,40 euroa per kilogramma). T&md tulee vaatimaan nykyisen tuottonopeuden lisddmisté ja
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s@hkéenergian hankintaa edullisesti. Liséksi Yhtion mahdollinen avaruusliiketoiminta voi tuottaa
tulevaisuudessa merkittavid tuottoja.

Omien tehtaiden rakentaminen ja organismialustan kehittéminen alkuvaiheen seulonnoista kaupalliseen
skaalaukseen vaativat merkittédvid madadri@ oman ja vieraan pddoman ehtoista rahoitusta. Lisdksi
myéhempind vuosina pystytddn hydédyntdmdadn Yhtién odotettua positiivista kassavirtaa. Yhtién
suunnitelmissa on hydédyntédd sen mahdollisesti saama noin 110 miljoonan euron IPCEI-tuki
kokonaisvaltaisesti seké Factory 0l:n operointiin ett& Factory 02:n suunnitteluun ja rakentamiseen. Factory
02:n odotetaan olevan kaupallisessa toiminnassa vuonna 2030, mikd& edellyttdisi sen rakentamisen
aloittamista vuoden 2028 aikana. Taté ennen Yhtidllé tulisi olla vaadittavat rakennusluvat seké mahdolliset
ympdristdselvitykset tehtynd, mink&d Yhtié odottaa kestévén vdahintéddn vuoden. Myds lopullinen
investointip&datds sekd rahoitus rakennusvaiheelle tulee olla tehtynd ja hankittuna. Sekd Yhtién mahdollinen
investointipddtds ettd mahdollisen rahoituksen saaminen Factory 02 -laitokselle on riippuvainen muun
muassa Yhtién pa@markkinoiden (Yhdysvallat, Japani, Yhdistynyt kuningaskunta ja EU) uuselintarvikelupien
ja vastaavien myyntioikeuksien saamisesta sekd merkittévien asiakkuuksien hankkimisesta ja tété kautta
tehtaiden tuotantokapasiteetin myymisesté merkittévilté osin.

Mikali omien tehtaiden rakentaminen ei toteudu, esimerkiksi strategisista pdadtdksistd tai niiden
rahoittamisen ongelmista johtuen, Yhtié voi keskittyd yllé& mainituista ydinosaamisalueistaan erityisesti
kahteen ensimmadiseen eli 1) erityisten, turvallisten ja ravintorikkaiden organismien léytamiseen sekd 2)
ndiden tuomiseen laboratoriomittakaavasta demonstraatiovaineeseen, jossa tekninen skaalautuminen on
todennettu. Talléin myds uusien organismien uuselintarvikeluvitus sdilyy priorisoitavana kokonaisuutena.
Talldin ainakin Factory 02:n jdlkeiset laitokset voidaan rakentaa Yhtidn lisenssikumppaneiden toimesta.
Talldin Yhtidn rahoitustarve laskisi merkittavdsti, silld odotetut tulot lisensoitavista tehtaista eivat vaatisi
Yhtiéltd investointeja toisin kuin investoinneilla omiin tehtaisiin.

Myynti ja jakelu

Yhtién mahdollisia asiakkaita ovat kaikki yritykset, jotka valmistavat ja/tai myyvét ruokatuotteita. Mahdolliset
asiakkaat voidaan jakaa viiteen ryhmaadn:

1) Globaalit ja lokaalit ruokayhtiét, jotka myyvét ruokatuotteita omalla brandilldan kuluttajille
2) Globaadlit ja lokaalit ravintola- seké& kahvilaketjut

3) Ruokakauppaketjut, joilla on omat tuotemerkit

4) Ruokatuotteiden sopimusvalmistajat

5) Ruoan ainesosien jakelijat ja jalleenmyyjét.

Yhtié keskittyy tallé hetkelld ensimmdiseen asiakasrynmdadn eli globaaleihin ja lokaaleihin ruokayhtiéihin,
jotka myyvat ruokatuotteita omalla brandilléén kuluttajille. N6md yhtiét ja ennen kaikkea globaalit
ruokayhtiét ovat suurin asiakassegmentti mahdollisella volyymillé mitattuna. Merkittévin yhteistyén haaste
suurten toimijoiden kanssa on niiden tuotekehityspolun hitaus, mink& vuoksi Yhtié fokusoi aktiivisesti myés
eritt@in pienten ruokabrdandien kehitystydn tukemiseen.

Solar Foodsin tdmdnhetkinen asiakaskunta koostuu yrityksistd, jotka toimittavat elintarviketeollisuuden
raaka-aineita tai valmistavat ja myyvat ruokatuotteita. Toistaiseksi Yhtion pddasiallinen myyntikanava on
ollut sen oma myyntiorganisaatio sekd suoramyynti ruokayhtiéille. Huolimatta myyntiorganisaationsa
nykyisesté koosta Yhtié on saavuttanut positiivista huomiota potentiaalisten asiakkaiden keskuudessa, kiitos
patentoidun teknologisen ratkaisunsa ja laajan kansainvdlisen mediandkyvyyden.

Toistaiseksi Solar Foodsin ei ole tarvinnut investoida merkittévasti aktiiviseen myyntityéhén, silld aiemmin
Soleinia sisdltdvien tuotendytteiden saatavuus on ollut rajallista. Tdmdan Yhtidesitteen pdivamadradn
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mennessd Yhtid on solminut yli neljdkymmentd materiaalitestaussopimusta sekd globaalien ettd
paikallisten ruokayhtididen kanssa. Yhtié on allekirjoittanut aiesopimuksia kahden globaalin ruokayhtiéon
kanssa, joiden tarkoituksena on tuoda markkinoille kaupallisia ruokatuotteita, joissa on Soleinia raaka-
aineena (joista toinen on edellé kohdassa ‘Solar Foodsin liiketoiminnan kuvaus - Yhtién kasvustrategia’
mainittu Ajinomoto Group). Yhtidllé on myds aiesopimus globaalisti merkittévén fermentointiyrityksen
kanssa koskien laajan mittakaavan tehtaan rakentamista ja Soleinin kaupallistamista. Lisdksi Yhtiélld on Oy
Karl Fazer Ab:n kanssa vuonna 2019 tehty tutkimus- ja kehitysyhteistydsopimus, jonka mukaisesti Fazerilla on
mahdollisesta EFSA:n uuselintarvikeluvan mydntédmisestd lukien kaksi vuotta voimassa oleva etuosto-oikeus
(first right of refusal) 70 %:in asti demostraatiotehtaan (Factory 01:n) tuotannosta laskettuna kyseiselté
ajanjaksolta, joa mahdollisuus ostaa tuotetta myods tdmdan jdlkeen aiemmin ostamansa madrdn,
molemmissa tapauksissa markkinaehtoisesti. Sopimus sisdltéd myds yksinoikeuden kehittéd madritellyissé
tuotekategorioissa (makeiset, leipomotuotteet, kasvipohjaiset vaihtoehdot lihalle tai muut proteiinin ja
hiilihydraattien lahteet ja/tai mink& tahansa tyyppiset maidottomat, vilja- tai hedelmé&pohjaiset
véalipalatuotteet). tuotteita, jotka sisdltavat Soleinia suhteessa sellaisiin yhtisihin, joiden padkonttori on
Pohjoismaissa tai Baltiassa, siihen saakka, kunnes EFSA:n lupa saadaan.

Yhtién tulevaisuuden suunnitelmiin  kuuluu myyntiorganisaation vahvistaminen ja laajentaminen.
Tavoitteena on rekrytoida myyntihenkil6itd, joilla on jo olemassa oleva kontaktiverkosto kohdemaansa
ruokateollisuudessa.

Seuraavassa on kuvattu Yhtién arvioiden mukaan tulevan tyypillisen myyntisyklin vaiheet:

1. Materiaalin testausvaihe: Asiakas saa pienen mddrdn Solein-materiaalia kayttédénsd, esimerkiksi
200 grammaa. Asiakas testaa Soleinin ominaisuuksia ja arvioi, soveltuuko Solein t&dmdn tuotteisiin.
Ennen kuin Yhtié antaa materiaalia asiakkaan kéyttéon, allekirjoitetaan materiaalin testaussopimus,
jossa asiakas sitoutuu siihen, ettd kaikki oikeudet, jotka liittyvat kehitystydhoén ja materiaaliin, pysyvat
Yhtislié.

2. Prototyypin kehittéminen: Seuraavassa vaiheessa asiakas kehittéd konkreettisia ruokatuotteita
kayttéen Soleinia raaka-aineena. Tahdn kuuluu tyypillisesti seuraavanlaisia vaiheita: optimoidaan
ruokatuotteen maun ja tekstuurin profiili, sdilyvyyskokeet, kuluttajatestit, pakkausratkaisut, pilotti ja
tuotantoajo tehtaalla.

3. Kaupalliseen lanseeraukseen valmistautuminen: Téssé@ vaiheessa valmistaudutaan kaupalliseen
lanseeraukseen ja tehdddn ostosopimus Yhtidn sekd asiakkaan vdlilld. Sopimuksessa on mdadritetty
konkreettiset kaupalliset ja operatiiviset ehdot. Téssé vaiheessa Yhtidn asiakas aloittaa keskustelut
ja valmistelut kauppaketjujen kanssa.

4. Pilottilanseeraus: Ensimmadiset Soleinia sisdltévat ruokatuotteet tulevat kuluttajien saataville
kaupanhyllyille. Potentiaaliset asiakkaat tyypillisesti aloittavat lanseerauksen muutamilla yksittdisillé
tuotteilla jo yhdessd pilottimaassa. Téssé vaiheessa kerdtédn palautteita kuluttajilta, muokataan
tuoteratkaisua tarvittaessa ja samalla valmistaudutaan laajempaan lanseeraukseen.

5. Laajempi lanseeraus: Tdéss@ vaiheessa lanseerataan Soleinia sisdltévat tuotteet koko
tuotekategoriassa ja useissa maissa.
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Henkildstod

Yhtidn palveluksessa oli tilikaudella 2023 keskimdadrin 28 henkildd ja tilikaudella 2022 keskimdadrin 21 henkildd.
Taman Yhtidesitteen pdivimadrand Yhtidn palveluksessa on 45 henkildd (siséltden johtoryhman).
Nykyisestd henkildstdsta yli puolet (56 %) tydskentelee tuotannossa ja siihen liittyvén prosessikehityksen
parissa, 7 % henkiléstostd tydskentelee tuotesovelluskehityksessd, 9 % uusien organismien kehityksessd ja
loput uuselintarvikes@datelyn, liiketoiminnan kehittdmisen, brédndin luomisen ja hallinnollisten tehtdvien
parissa. Yhtién sukupuolijgkauma on tasainen, sillé tydntekijdistd noin 45 % ja johtoryhmdn jésenistd
kolmasosa on naisia. Kaksi tydntekijéé on madrdaikaisessa tydsuhteessa.

Yhtid on sitoutunut tarjoamaan tyéntekijéilleen ja sidosryhmilleen turvallisen, terveellisen, hyvinvoivan ja
miellyttdvan tydympdristén. Yhtiélld on jo useamman vuoden ollut kéytdéssd muun muassa varhaisen
vdlittédmisen malli, hdirinnén ja epdasiallisen kohtelun vdlttédmissuunnitelma seké pdihdeohjelma. Yhtid
mittaa henkildstonsd tyotyytyvdisyyttd ja hyvinvointia kerran kuukaudessa tehtévalld kyselylld, jonka avulla
on mahdollista ndhdé& henkiléstén motivaatiossa ja hyvinvoinnin muutokset nopeasti ja on mahdollista
keskustella aiheista ennen kuin niistéd muodostuu suurempia ongelmia. Tdman liséksi yhti6 tekee laajempia
tyotyytyvdaisyyskyselyjd. Viimeisin kysely tehtiin syyskuussa 2023 ja tulosten mukaan Yhtié ylitti kaikilla
mitatuilla osa-alueilla verrokkirynman (laéketieteen-, luonnontieteen- ja tekniikan alan asiantuntijat)
tulokset. Yhtidn vastausprosentti kyselyyn oli 97 %. Tyoéturvallisuus on yksi Yhtién valitsemista
painopistealueista.  Tydsuojelupddllikébn  ja  henkildstén  valitsemien  tydsuojeluvaltuutetun  ja
varavaltuutettujen yhteisend tehtévdnd tydsuojelutoimikunnassa on edistéd kokonaisvaltaisesti
tyéturvallisuuteen ja -suojeluun liittyvié asioita.

Yhtién tarkoituksena on kaksinkertaistaa henkiléstdmdadrénsé seuraavan noin kahden vuoden aikana.
Rekrytoinnit tulevat koskemaan kaikkia osa-alueita tuotesovelluskehityksesté hallinnollisiin tehtéviin, mutta
painottuvat erityisesti myynti- ja Factory 02 -tehdassuunnitteluorganisaation luomiseen. Rekrytoitavat
tyonkuvat sisdltdvat myods johtoryhmdatason positioita. Erityisesti myyntipuolen rekrytoinnit tulevat ainakin
osittain sijaitsemaan myds ulkomailla, kuten esimerkiksi Yhdysvalloissa. Rekrytoinnit tullaan tekemddn
Yhtién rekrytointiohjelman prosessien mukaisesti.

Tiimin vahvuudet

Yhtidén menestyksen avain on poikkitieteellisyys ja osaamisen monipuolisuus. Yhtién oman arvion mukaan
sen tulee onnistua usealla osa-alueella yhtéaikaisesti tuodessaan uusia tuotteita markkinoille. Ndmé ovat:

« Mikrobiologia;

e Bioprosessitekniikka;

e Elintarviketuotekehitys;

e Elintarviketurvallisuus ja uuselintarvikehyvaksyntd; ja
e Skaalaus.

Nd&iden lisdksi liiketoiminnan tavanomaiset menestystekijét kuten myynti, markkinointi, tuotteistus ja bréndi
tulee onnistua.

Edelld mainitun poikkitieteellisyysvaatimuksen odotetaan luovan merkittévidé esteitd kilpailulle ja on
perussyy sille, etté esimerkiksi suuret olemassa olevat yritykset eivét ole kyenneet tekemddén vastaavaa
tuotetta kuin Yhtid. Solar Foods on menestyksekkd&dsti todentanut kykynsé ndilld osa-alueilla tuodessaan
Soleinin markkinoille.

Yhtién kdsityksen mukaan Yhtiélld on biologiatiimissé&n tarvittava mikrobiologinen osaaminen
luonnollisista organismeista, kuten Soleinista, sek& uutena kehitettdvand tuotealueena geenitekniikan
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keinojen soveltamisesta. Yhtién bioprosessitiimi on rakentanut pilot-laitoksen jo vuonna 2018 ja tuottanut
sillé Soleinia jatkuvatoimisesti siitd asti. Yhtdjaksoiset, katkottomat tuotantojaksot ovat olleet yli vuoden
mittaisia. Ndma tekevat Yhtion nékemyksen mukaan Yhtiéstd erittéin kokeneen vetyfermentaatiotoimijan.

Yhtidn kdasityksen mukaan Yhtién tuotekehitystiimi hallitsee elintarvikeraaka-aineiden vaatimukset ja
kuluttajatuotteiden kehittédmisen. Nailléd paitsi pyritddn vakuuttamaan raaka-aineasiakkaat, myés
iimiditetédn sitd, millaisiin kuluttajatuotteisiin Solein soveltuu. Yhtié pystyi myds uuselintarviketiiminsé avulla
jattédmadn vuonna 2021 Euroopan komissiolle Soleinin uuselintarvikelupahakemuksen, mik& on Soleinin
kaltaiselle raaka-aineelle erityisen haastavaa.

Vantaan Vehkalassa sijaitsevaan Factory 01 -tehtaaseen on investoitu yli 40 miljoonaa euroa. Tehtaan
tuotantoprosessin periaatesuunnittelusta vastasi YhtiSn oma bioprosessitiimi, joka myoés kéayttédnotti
laitoksen. Factory OL:n tarkoituksena on todentaa Yhtidén teknologian lopullinen skaalautuvuus. Yhtién
kdasityksen mukaan vastaavaan mittakaavaan kuin Factory 01:n arvioitu tuotantokapasiteetti, yli 100 tonnia
vuodessa, on pddssyt vain muutama ruokateknologiaa (Foodtech) kehittéivé yhti® maailmassa. Yhtién
bioprosessitiimi hallitsee muun muassa vety-, fermentaatio-, elintarvike-, automaatio-, mittaus-,
mekaniikka- ja meijeriteknologiaa, jotka Yhtién kdsityksen mukaan luovat vakaan pohjan uuden
tuotantoteknologian suunnitteluun, rakennuttamiseen ja kdyttéénottoon.

Yhtié soveltaa toiminnassaan uutta teknologiaa. Madaltaakseen raja-aitaa jonkin téysin uudenlaisen
elintarvikkeen saapumiselle lautaselle Yhtié panostaa Soleinin kéyttétarkoitusten ja etujen kuvaamiseen
esimerkittévalld tavalla. Yhtién ratkaisu varsin hitaasti muuttuviin ruokailutottumuksiin on tdysi avoimuus,
uusien mahdollisuuksien konkreettinen kuvaaminen sekd yksilén vaikutusmahdollisuuksien korostaminen.
My®6s ruoka voi olla téysin uusi, moderni ja yllattava. Yhtié pyrkii kayttdmadn elintarvikkeen brénddykseen
moderneja menetelmid ja tapoja, joita tiimi tuo oman henkildkohtaisen kokemuksensa kautta muodin ja
superautojen markkinoinnin maailmasta.

Yhtién kehitettévénd kohteena on myynnin resursointi ja globaali organisointi. Tdmdn toteutuksessa ei
kuitenkaan ndhdd& olevan eroavaisuuksia verrattuna mink&d tahansa muun liiketoiminnan normaalin
kaupalliseen kehittémiseen. Vaatimukset ovat tyypilliset: toimialan ja kohdemarkkinan erityispiirteiden
tunteminen. Uuselintarvikehyvéksyntd asettaa aikataulun myynnin aloitukselle. Tésté syysté Yhtié toimii juuri
nyt aktiivisemmin Yhdysvaltain myynnin suunnittelemiseksi kuin esimerkiksi EU:n.

Erityismaininnat

Solar Foods on saanut useamman kansainvélisen palkinnon. Syksyllé 2019 Yhtiélle mydnnettiin Tanskan
valtion tukema Index Award -palkinto. Arvoltaan 0,1 miljoonan euron palkinto annettiin vaikuttavimmasta
ratkaisusta ympdristdn ja ihmiskunnan hyvéksi. Samana vuonna Yhtié sai sekd Itdmeri-palkinnon ettd Pentti
Malaska -tulevaisuuspalkinnon. Vuotta mydhemmin syksyllé 2020 Yhtidlle ojennettiin Berliinin Greentech-
festivaaleilla Green Award for Innovation. Time-lehden 100 parasta keksintdéd -listaukseen Yhtid pddsi
vuosina 2020 ja 2021. Elokuussa 2024 Solar Foodsin avaruusruoantuotantokonsepti voitti Yhdysvaltain
ilmailu- ja avaruushallintavirasto NASAn ja Kanadan avaruusjdrjestd CSA:n lanseeraaman kolmivuotisen
Deep Space Food Challenge- kilpailun kolmannen vaiheen kansainvdlisen sarjan jéttéen taakseen noin
kaksisataa kilpailuun osallistunutta muuta tiimid.*® Solar Foodsin haasteen tavoitteena oli valmistaa
turvallista, ravintorikasta ja maukasta ruokaa mahdollisimman véhdaisilla resursseilla ja mahdollisimman
vdhdaiselld jatemddrdlld. Yhtid on myds huhtikuussa 2024 saanut Nasdagin myéntdmdan Nasdaqg Green
Equity Designation — Private Company -merkinnén ensimmdisend suomalaisena silloin yksityisend yhtiéna.
Tadmdan merkinndn odotetaan sdilyvén yhtiéllé mahdollisen Listautumisen jalkeen.

46 https://www.nasa.gov/news-release/nasa-awards-1-25-million-to-three-teams-at-deep-space-food-finale/ .
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Yhtion visio

Solumaatalous on "elintarviketuotannon kvanttitietokone”. Vertauksella kuvataan solumaatalouden ja
Yhtién kayttdmdn vetyfermentaatioteknologian potentiaalista vaikuttavuutta. Solumaataloudella voidaan
saada aikaan jopa 100-kertainen tuotannon tehokkuus ja ympdristdjalanjélien véhennys verrattuna

tuotantoeldinten kdyttdmiseen elintarviketuotannossa.#’” Yhtién visiona ei ole parantaa nykyisté
elintarviketuotantoaq, vaan luoda jotain aivan uutta, joka toimii uudenlaisten Idhtékohtien pohjalta.

Yhtién tavoitteena on pitéé johtava vetyfermentaatioyhtion asema, ja kéyttéd taté teknologia-alustaa yhé
laajemmin uusien tuotteiden markkinoille tuontiin.

Yhtidn missio

Solar Foods irtikytkee ruoantuotannon maataloudesta. Vetyfermentaatio mahdollistaa, kenties ensimmaisté
kertaa ihmiskunnan historiassa, elintarviketuotannon ilman auringonvaloa hyédyntévié lajeja,
tuotantoeldintd tai ndistd valmistettuja raaka-aineita. Yhtidn keskeisend missiona on vahentad
ruoantuotannon geopoliittisia riippuvuuksia uuden teknologian keinoin.

Irtikytkentéd mahdollistaa ruoantuotannon alueillg, joissa se ei ole nykyisin mahdollista, esimerkiksi sédn tai
ilmaston takia. Ihmiskunta on historiallisesti ollut sidottu viljeltévadn maaperédn, sen saatavuuteen ja
kasvuolosuhteisiin. Liséksi viime vuosikymmenen aikana Pariisin ilmastosopimuksen velvoitteet liittyen
tarpeeseen poistaa hiilidioksidia ilmakehdstd ovat tuoneet keskiddn maankéytdn vaikutukset
maatalousmaan ja metsdmaan hiilinieluihin. Mikali maatalousmaata tarvitaan véhemmdén, maa-ala
voidaan palauttaa luonnontilaan, palauttaa luonnollisia elinympdristéjd, ja kasvattaa maaperdn
hiilivarantoja. Téma&n skenaarion mahdollistaminen on Solar Foodsin ratkaisun keskeisin systeeminen
vaikutus.

Yhtién arvot

Vastuullinen

Solar Foodsin olemassaolon syy ulottuu pidemmadlle ja syvemmalle kuin pelkéstddn voiton tuottamiseen
osakkeenomistdijille. Yhtién tavoitteena on parempi ja kestdvédmpi tulevaisuus kaikille. Solein on raaka-aine,
joka tulisi olla tulevaisuudessa kaikkien kuluttajien saatavilla syntyperdéstd tai ruokavaliosta riippumatta.
Kaikilla ihmisillé on oikeus ravintorikkaaseen, terveelliseen ja vastuullisesti tuotettuun ravintoon.

Solar Foods on my®&s vastuullinen tyénantaja. Yhtié uskoo siihen, ettd tydntekijdiden tulisi I6htdkohtaisesti
olla iloisia ja motivoituneita tullessaan aamulla téihin. Jokaisella tulisi olla mahdollisuus nauttia myoés
vapaa-ajasta ja tydelédmdan ulkopuolisista asioista. Yhtié on sitoutunut siihen, etté kaikista asioista voidaan
keskustella ja sopiag, kun kaikki osapuolet ovat proaktiivisia, joustavia ja valmiita avoimelle keskustelulle.

Solar Foods tekee myds oman osuutensa aktiivisena yrityskansalaisena. Yhtié ymmartéd velvollisuutensa
selostaa, mit& se tekee ja miksi. Solein on tdysin uudenlainen raaka-aine, joka ei ole vield tuttu
jokapdivdisestd ruokapdéyddstd. Yhtidon tehtdvénd on ndin ollen selittdd, kertoa ja kuvailla esimerkiksi, mit&
Solein on, miten se on valmistettu ja mitk&d ovat sen hydédyntdmismahdollisuudet. Yhtié ottaa osaa
yhteiskunnalliseen keskusteluun ja tuo ilmi sen tarjoamat vaikutusmahdollisuudet kannustamisen kautta.

47 yarvié, Maljanen, Kobayashi, Ryynénen ja Tuomisto 202],
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0048969721008317 .
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Tiedeperusteinen

Solar Foodsin tavoitteet ovat merkittévié ja kunnianhimoisia, mutta Yhtié uskoo niiden kuitenkin olevan
saavutettavissa olevia. Yhtid uskoo, ettd ruoantuotannon irti kytkeminen maataloudesta on ihmiskunnan ja
maapallon hyvinvoinnin kannalta ratkaisevan tdrked tavoite, mutta pelkddmisen sijaan Yhtié on
motivoitunut ja innoissaan sen eteen tydskentelemisestd. Yhtidn esille nostamat elintarviketeollisuuden ja
globaalin ympdristdn haasteet perustuvat tieteeseen samoin kuin Yhtién hyédyntémé teknologia. Tiede
synnyttdd valtavan madrén uutta faktatietoa koko ajan ja Solar Foods hyédyntdd tuota faktatietoa
kehittdmalld kaytédnndén sovelluksia sekd Solein-tuotteiden ettd Factory-tuotantotilojen muodossa.
Rekrytoidessaan Yhtié haluaa 16ytdd eri alojen asiantuntijat. Yhti® uskoo ndiden asiantuntijoiden
osaamiseen ja kyvykkyyksiin, ja niiden avulla se pystyy tutkimaan ja pureutumaan uusiin mahdollisuuksiin
teknologiaa hyédyntamallé.

Vallankumouksellinen

Solar Foods edustaa kehittédmistd ja kehittymistd. Kehittyminen alkaa olemassa olevan tilan ja asioiden
kyseenalaistamisella sekd visioimalla, mink&lainen tulevaisuus mahdollisesti tulee olemaan tai minkdlainen
Yhtidé haluaisi sen olevan. Sen jalkeen tarvitaan endd suunnitelma ja polku, miten kulkea sinne. Yhtién
perustajat ovat Yhtién alkuvaiheessa uskoneet, ettd tulee olemaan asioita ja teknologioita, jotka yhté aikaa
kehittyessé&in mahdollistavat uuden kehityskulun nykytilan ja tulevaisuuden vdlillé. Vallankumouksellisuus
on nimenomaan tulevaisuuden aistimista. Koko toimiala, Yhtid, Yhtidn tekemdt pddatdkset ja
liketoimintasuunnitelmat, sen kehittdmat ja rakentamat tuotteet ja tehtaat ovat kaikki osa maapalion
kiertokulkua. Niin kauan kuin on vision&drisid, tulevaisuuteen uskovia ja muutoshalukkaita ihmisié, on myos
mahdollisuus suuriinkin muutoksiin. Tdmd& mahdollisuuksien olemassaoloon uskominen on Yhtién ydin.

Vastuullisuus, yhteiskunnalliset ja yleishyodylliset huomiot

Noin kolmannes globaaleista kasvihuonekaasupd&dstdistd aiheutuu ruoantuotannosta ja siihen liittyvéstd
maankdytdstd. Seuraavan 30 vuoden aikana proteiinin kulutuksessa ennustetaan tapahtuvan jopa 40 %:n
kasvu. Samanaikaisesti maatalouteen kéytettdvissé oleva maa-ala ei riité tyydyttdmadn tatd kasvua®®, ja
esimerkiksi Euroopassa jo 90 % maatalouteen soveltuvasta pinta-alasta on jo kdytdssd.*® Solar Foodsin
olemassaolo perustuu ndihin haasteisiin vastaamiseen.

Yhtidn tdmdn hetken parhaan kdsityksen mukaan Solein on maailman ympdristéystévdllisin ruoka: Soleinin
tuotanto vaatii 600 kertaa vhemmdn vettd kuin punaisen lihan tuotanto ja 100 kertaa véhemmaén kuin
kasviproteiinien tuotanto. Soleinin tuotannossa maankdyttd puolestaan on 200 kertaa tehokkaampaa
verrattuna punaisen lihan tuotantoon ja 20 kertaa tehokkaamman verrattuna kasviproteiinien tuotantoon.
Ekvivalenttihiilidioksiditonneina mitattuna Soleinin kasvihuonekaasupddstét ovat 200 kertaa véhemmdn
kuin punaisen lihan tuotannossa ja 5 kertaa véhemmadn kuin kasviproteiinien tuotannossa. Tiivistettynd
Helsingin yliopiston tekemdn elinkaarianalyysin perusteella Soleinin ympdristévaikutus on noin 10 %
kasviproteiineihin verrattuna ja noin 1 %:n lihaan verrattuna. Soleinin tuotannossa voidaan hyédynt&d
hiilidioksidin talteenottoa ilmasta. Soleinin tuotanto ei kuitenkaan pysyvdsti sido ilmassa olevaa hiilidioksidia,
koska kun ruoka on syéty, hiilidioksidi palaa takaisin ilmakehd&dn hengityksen kautta. Jos perinteisid eldin- ja
kasviproteiineja korvataan Soleinilla, t&dmd& mahdollistaa maa-alan vapauttamisen takaisin  I&helle
luonnontilaista kasvustoa ja maa-alan palautumisen hiilinieluksi. Tasté syystd, vaikka Soleinin tuotanto

“8 https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2016/12/picture.htm .
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kayttdisi ilmasta talteenotettua hiilidioksidia, se ei ole suora tekninen hiilinielu, mutta saa aikaan
hiilinieluvaikutuksen korvaushyétyjen kautta maankayttdsektorilla.s°

Soleinin  merkittdvin ympdristéllinen jalanjalki syntyy tuotantoprosessissa kdéytettévdasté sdhkdsta.
Merkittdvd madrd energiaa eli séhk6d kuluu vedyn valmistamiseen elektrolyyserin avulla. Prosessissa vesi
hajotetaan vedyksi ja hapeksi. Yhtié on sitoutunut kdyttdmdadn vain energial@hteitd, jotka eivat sisdllé
fossiilisten polttoaineiden hyédyntémistd. Factory 01:n séihkd hankitaan Pohjoismaisilta energiamarkkinoilta
uusiutuvan energian alkuperdétakuin.

Yhti® teki vuoden 2021 lopussa ulkopuolisen toimijan kanssa eri vastuullisuuden osa-alueiden
tilannekartoituksen sisd@ltéien myds Yhtidn johtoryhmdn ja neljén eri sidosryhmdén haastattelut liittyen
odotuksiin Solar Foodsin vastuullisuusty6td kohtaan. Katsauksessa tunnistettiin seuraavat viisi eri p&éosa-
aluetta:

4% soLArFooDs

Va Stu u ” |S uu Stee m at *Tuote- ja elintarviketurvallisuus
e Ravinto ja ruokavalio
* Taloudellinen vastuullisuus \_\@0‘\
e Vastuullinen skaalaus §o°
£
s Energia ja padstot
Solar Foods _ * Ratkaisut ilmastonmuutokseen
* Raaka-aineet ja resurssien
kdytén tehokkuus
* Tyoterveyshuolto ja -turvallisuus * Maank&yttd ja biodiversiteetti
s Uusien tyontekijéiden houkutteleminen,
tyontekijoiden sitouttaminen,
diversiteetti ja tasa-arvo Ha\\'\"w

* Oikeudenmukainen siirtyma
* Etiikka ja yrityskulttuuri
*Sidosryhmien sitouttaminen
*Vastuullisuuden hallinnointi
*Innovaatiopainotteinen
kulttuuri

Kuva 13. Solar Foodsin vastuullisuuden pddteemat.

Hallinnollinen vastuullisuus

Solar Foodsin kasvaessa tulee entisté tdrkedmmadksi kommunikoida Yhtidn I&dhestymistapa vastuullisuuden
eri teemoihin, jotta varmistetaan, ettd kaikki osapuolet tyéskentelevdt samoja tavoitteita kohden ja eri
sidosryhmill& on riittévat tiedot rationaalisten ja faktaperusteisten pddatdsten tekemiseen. Tdma kattaa sekd
sis@isen ettd ulkoisen viestinndn. Yhti6 tulee madrittelemdadn vastuullisuuden eri osa-alueille tavoitearvot ja
tavat, joilla ndiden toteutumista seurataan. Yhtién tavoitteena on rohkaista kulttuuria, jossa kehitetédn ja
kehitytddn yli tieteenhaarojen ja jossa tyéntekijat tuovat esille kehitysideoitaan, vaikka ne kuulostaisivatkin
alkuun radikaaleilta ja mahdottomilta.

%0 ydrvié, Maljanen, Kobayashi, Ryyndnen ja Tuomisto 202],
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Taloudellinen vastuullisuus

Nakymad pidemmaén aikavdlin taloudelliseen kannattavuuteen on vaatimus toiminnan skaalaamisella aina
isompaan mittakaavaan. Tdmd luo myds perustan sille, etté ESG- ja vastuullisuusasiat on helpommin
kayttdéonotettavissa skaalauksen eri vaiheisiin. Yhtién liiketoiminnan pitéminen myés taloudellisesti terveelld
pohjalla mahdollistaa viime kédessa lisdarvon ja voiton tuottamisen ei pelkéstéddn osakkeenomistajille vaan
myo&s muille sidosryhmille ja yhteiskunnalle.

Tuotteeseen liittyvd vastuullisuus

Solar Foodsin yksi térkeimmistd immateriaalisista vahvuuksista ja todisteista on uuselintarvikelupa. Yhti6 sai
ensimmdisen Solein-uuselintarvikelupansa Singaporessa syksylléd 2022. Luvan saamisen taustalla on
useiden vuosien kehitys- ja analyysityd ja luvan kautta tulee todistetuksi, ettd paikalliset viranomaiset ovat
samaa mieltd Yhtidbn kanssa siitd, ettd Solein on ihmisravinnoksi soveltuvaa ja turvallista.
Elintarviketurvallisuuden sekdé vastuullisten tuotteiden tuottamisen lisdksi Yhtié on sitoutunut edistdmadn
viestintddnsd& ja markkinointiaan vastuullisesti tarjoamalla  varmistettavissa olevaa ja relevanttia
informaatiota sidosryhmilleen.

Ympdristéllinen vastuullisuus

Yhtid arvioi, ettd Solein itsess&dn on jo yksi ratkaisu ilmastonmuutoksen pienentédmiseen. Yhti6 tiedostaa ja
ymmartdd riippuvuutensa uusiutuvasta energiasta ja energiatehokkuuden kehittéminen entisest&dn on yksi
Yhtién tarkeimmisté kehitystavoitteista tuleville vuosille. My6s tuotantoprosessissa kéytetyn veden ja raaka-
aineiden mahdolliseen kierrétykseen tullaan kiinnittdmdadan huomiota tulevien vuosien kehitystydssa.

Sosiaalinen vastuullisuus

Solar Foods on sitoutunut tarjoamaan tyéntekijdilleen ja sidosryhmilleen turvallisen ja hyvinvoivan
tydympdristdn. Yhtién toimiessa valmistavassa teollisuudessa tydturvallisuus on aina yksi prioriteeteista.
Turvallisten ja vastuullisesti valmistettujen tuotteiden lisdksi Yhtié ndkee tdrkedksi, ettd sen toimintoja ja
henkiléstdd johdetaan kokonaisvaltaisesti vastuullisesti. Yhtion tarjoamat ratkaisut elintarviketeollisuudelle
tuovat mukanaan paljon positiivisia edistysaskelia, mutta Yhtié myds ymmartéd ndkdkulman roolistaan
uuden disruptiivisen teknologian tuomisessa markkinoille. Téllé voi olla merkittévié seuraamuksia koko alalle
ja perinteisen maatalouden edustajille. Yhti® on sitoutunut edistdmdadn tasa-arvoista siirtymistd
teknologioiden valillg.

Muita vastuulliseen liiketoimintaan liittyvid toimia

Valittujen pddteemojen mukaisesti Yhtid® on rakentanut itselleen ESG-tiekartan, joka sisdlt&d eritasoisia
konkreettisia kehityskohteita ja tehtdvid kuhunkin teemaan liittyen seuraaviksi noin kahdeksi vuodeksi
kerrallaan. Yhtién hallitus seuraa tiekartan toteutumista kokouksissaan kaksi kertaa vuodessa. Yhtié on viel&
alkutekijoissédn talld kehityspolulla, mutta sen tavoitteena on pidemmdlld aikavdlilld olla myds
vastuullisuusasioiden ja -raportoinnin edelldkdvijé.  Yhtid seuraa aktiivisesti vastuullisuusséadntelyn
kehittymistd ja sitoutuu tayttdmadn sité koskevat velvoitteet mahdollisimman pian ja viimeistédn niiden
tullessa pakottaviksi.

Yhtidlld on kéytdssé eettinen ohjeistus ja Code of Conduct sen sidoryhmille. Factory 0l:n kaupallisen
tuotannon aloittamiseen liittyi myds muun muassa elintarvikehuoneistoilmoituksen antaminen. Yhtié
tavoittelee myds Global Food Safety Initiative -organisaation (GFSI) hyvéksyméan FSSC 22000 -
elintarviketurvallisuushallintajérjestelmdstandardin  sertifikaattia mahdollisimman nopeasti Factory 0ln
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kaupallisen tuotannon kdynnistyttyd. Yhtid tulee myoés pdivittdmdadn elinkaarianalyysin laskelmat sen
jélkeen, kun Factory 01:n kaupallisesta tuotannosta on olemassa riittévé madrd toteumatietoja.

Yhti® teki yhdessé ulkopuolisen palveluntarjoajan kanssa vuonna 2022 “Ei merkittévad haittaa”- (Do-No-
Significant-Harm, DNSH) ja fyysisten ilmastoriskien tilannekartoituksen. Katsauksen tavoitteena oli tunnistaa
ja arvioida fyysisten ilmastoriskien todenndkoisyyttd ja vaikutusta Solar Foodsin liiketoimintaan ja Yhtién
sopeutumiskykyd@ ja mahdollisuuksia ndiden riskien mitigoimiseen. Katsaus perustui viimeisimpiin
iimastonmuutostutkimuksiin  sek& EU:n taksonomiaan (Appendix A, climate change adaptation).
Aikajénteend oli 10—30 vuotta ja katsaus oli rajattu Uudellemaalle. Merkitt&vimpind Yhtion liikketoimintaan
vaikuttavina fyysisind ilmastoriskeind tunnistettiin tulvat ja rankkasateet, metsé@palot sekd muuttuvat
tuuliolosuhteet ja myrskyt. Katsauksen tuloksena oli, ettéd Yhtidn liiketoiminnan ei odoteta vakavasti
hairiintyvan  fyysisist& ilmastoriskeistd. Lisdksi Yhtid pystyy vdhentdmdadn riskien toteutumisen
todenndkoisyyttd muun muassa Factory-laitosten sijaintien huolellisella analysoinnilla.

Tutkimus ja kehittdminen

Soleinin tuotantoprosessi on kehitetty alusta I&htien kokonaan Yhtién toimesta alkaen oman organismin
[6ytdmisestd Suomen luonnosta. Prosessin keskidss@ on jatkuvatoiminen bioprosessikasvatus, jossa
organismi kasvaa eli Solein tuotetaan. Laboratoriomittakaavassa (10 litraa) on saavutettu tuottonopeus,
joka on taloudellisesti riittéivd, jos sama  tuotantonopeus saadaan = siirrettyd  ensin
demonstraatiomittakaavaan Factory Oliss@ ja lopulta tdyteen tuotantomittakaavaan Factory 02:ssa.
Jdlkikasittelyvaiheet on kehitetty pilot-mittakaavassa siten, etté samat yksikkdéoperaatiot odotettavasti
olisivat toteutettavissa myds téydessd tuotantomittakaavassa, sillé ne ovat tuttuja meijeriteollisuudesta.
Uuselintarvikelupahakemuksessa ja sen vaatimissa kokeissa on kdytetty kyseisid jélkikésittelyvaiheita. Siten
Soleinin tuotantoprosessi itsess&dn ei vaadi tuotekehitystd. Factory 01 vastaa kysymykseen, kuinka hyvin
prosessi toimii teollisessa mittakaavassa eli miké on kasvatuksen tuottonopeus ja energiatehokkuus
(saanto) seké& kuinka paljon hyéddykkeitd kuten vettd, hdyryd, séhkéd, pesuaineita ja raaka-aineita kuluu
tuotekiloa kohti.

Yhtié jatkaa pilot-laitoksellaan uusien potentiaalisten tuotanto-organismien seulontaa sekd
jalkikasittelyprosessin  kehitystd. Jdalkikdsittelyprosessin  kehityksen tavoitteena on fraktioida tuotettu
biomassa erilaisiin arvojakeisiin, kuten erilliset proteiini- ja rasvajakeet. Lisdksi Yhtié koordinoi syyskuussa
2023 alkanutta HYDROCOW EU-projektia. HYDROCOW-projektissa tavoitteena on muokata Yhtiéon ldytamad
ja patentoimaa Soleinin tuotanto-organismia siten, ettd se tuottaa maitoproteiinia ulos solusta. Ensi
vaiheessa tavoitteena on tuottaa maidon beta-laktoglobuliinia, mutta mydhemmin testataan myés muiden
proteiinien kuten kaseiinin ja/tai laktoferriinin  tuottamista. Yl&tason tavoitteena on, ettd  se
vetyfermentointiosaaminen, joka on kehitetty Soleinin tuottamiseksi, hyddynnetddn edelleen tunnettujen
proteiinien, kuten maidon tai kananmunan proteiinien tuottamiseen. HYDROCOW-projektissa kumppaneina
ovat RWTH Aachenin Yliopisto Saksasta, Groningenin Yliopisto Alankomaista ja Ginkgo Bioworksin tytéryhtié
FGen AG Sveitsistd. HYDROCOW-projektin kokonaisbudjetti on 5,5 miljoonaa euroa ja kesto neljé vuotta.

Patentit ja lisenssit

Yhtién térkein patentti on Soleinin tuotanto-organismia koskeva patentti, joka on mydnnetty EPO:ssa
19.7.2023 (EP3816293BI) ja on sen johdosta validoitu 35 maassa (Belgiq, Ranska, Saksa, Luxemburg, Malta,
Alankomaat, Tanska, Lliettua, Ruotsi, Latvia, Suomi, Itdvalta, Bulgaria, Italia, Viro, Portugali, Irlanti,
Sveitsi/Liechtenstein, Yhdistynyt kuningaskunta, Marokko, Tunisia, Kroatia, Slovenia, Norja, Unkari, Islanti,
Slovakia, TSekki, Serbia, Espanja, Romania, Puola, Turkki, Kreikka). Kyseisen patenttihnakemuksen
jattamispaiva (priority date) on 29.10.2019. Soleinin tuotanto-organismi on Yhtién oman seulontatydén
tuloksena 16ytynyt, ciemmin tuntematon, mikro-organismi. Budapestin sopimuksen nojalla Yhtién Soleinin
tuotannossa kdayttémdé organismi on julkisesti saatavilla vasta patentin voimassaolon pddattymisen jélkeen.
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Patentit ovat yleisesti voimassa 20 vuotta hakupdivastd, mikdli patentinhaltijoc maksaa vuosimaksut
patentin mydntdneelle virastolle. Esimerkiksi Solein tuotanto-organismia koskeva patenttisuoja loppuu
Euroopassa  viimeistddn  29.10.2039.  Patenttisuoja  on  Yhtibn  kannalta  térked,  koska
uuselintarvikehakuprosessit eri maissa tuovat julkiseksi monia avaintietoja prosessista.

Kaikkiaan Yhtién patenttiportfoliossa on 12 patenttiperhettd sisdltéen yli 160 patenttihakemusta, joista 28 on
myénnetty (niin sanotun perinteisen eurooppapatentin osalta hakijan téytyy valita missd Euroopan
patenttisopimuksen (EPC) allekirjoittaneissa maissa (EPO-maat) patenttisuoja halutaan eli patentti
validoidaan ja nditd tietyissd maissa tehtyjé eurooppapatentin validointeja ei ole laskettu erikseen vaan ne
on laskettu yhdeksi hakemukseksi). Kaikki patenttiperheet sisaltévét ensisijaisesti EPO- ja PCT-hakemukset,
joista on tehty 9-13 hakemusta valikoituihin maihin maailmanlaajuisesti (EPO + Yhdysvallat, Japani, Kiing,
Koreq, Intia, Australia, Israel, Singapore, Kanada, Indonesia, Uusi-Seelanti).

Strategisesti tarkeimmille patenteille, kuten Soleinin tuotanto-organismia koskeva patentti, suojan piirié on
tarkoitus laajentaa tulevaisuudessa patenttinakemuksilla EPO:n ja PCT:n liséksi yli 30 maassa (EPO + ylid
listatut maat + Brasilia, Meksiko, Saudi Arabia, Etelé-Afrikka, Yhdistyneet Arabiemiirikunnat, Chile, Egypti,
Filippiinit, Malesia, Vietham, Thaimaa, Ukraing, Valko-Vendjd, Vendjd, Guatemala, Kolumbia, Kuwait, Pakistan,
Qatar, Peru, Oman). Aiemmassa kappaleessa mainittujen EPO-maiden liséksi Solein tuotanto-organismia
koskeva patentti on myénnetty Kiinassa, Australiassa ja Eteld-Afrikassa. Muissa mainituissa maissa kyseisen
hakemuksen kdsittely on kesken. Muut Yhtidn patenttiperheet siséltavat keksintojd littyen muun muassa
bioreaktoriteknologiaan, jalkikdsittelyyn ja elintarviketeknologiaan. Yhtién kahdesta Suomessa myénnetystd
patentista on esitetty vditteet, joiden kdasittely on viel& kesken. Kyseiset patentit eivat kuitenkaan ole Yhtién
liketoiminnan kannalta kriittisié. Yhtién patenttihakemukset ja niistd mydnnetyt patentit on esitetty alla
olevassa taulukossa:

Sisdinen Ensimméisen Mydnnetyt
. hakemuksen Hakemukset 4 . 4 Hakupaiva Patentin nimi
tunniste patentit
tunnus
Solar001 F120195020 11 7 14/01/2019  BIOREACTORS FOR GROWING MICRO-ORGANISMS
STRAINS AND PROCESSES FOR SINGLE CELL PROTEIN
Solar002 EP19205786.7 34 4 29/09/2019 OR BIOMASS PRODUCTION
Solar003 FI20195648 9 3 22/07/2019  BIOREACTORS FOR GROWING MICRO-ORGANISMS
Solar004 EP197173404 12 9 16/04/2018 A POWER CONVERTER FOR A BIOELECTROCHEMICAL
SYSTEM
METHODS OF PRODUCING MEAT ANALOGUE FOOD
Solar005 FI20215489 13 1 27/04/2021 INGREDIENTS
MEAT ANALOGUE FOOD PRODUCT AND METHOD OF
Solar007 FI20215483 13 1 27/04/2021 PRODUCING THEREOF
EGG REPLACEMENT FOOD PRODUCT AND METHOD
Solar008 FI20215485 13 1 27/04/2021 OF PRODUCING THEREOE
Solar009 F120215382 12 0 31/03/2021 mi‘ng-IODS AND SYSTEMS FOR GROWING MICROBIAL
METHODS OF ADDING FEED MEDIUM INTO
Solar010 F120215486 12 0 27/04/2021 BIOPROCESS
METHODS AND SYSTEMS OF PRODUCING
Solar011 F120215488 13 1 27/04/2021 MICROBIAL PRODUCT
Solar012 F120215493 12 0 28/04/2021 METHODS AND SYSTEMS OF PRODUCING GROWTH
SERUMS
VARIANT BACTERIAL STRAINS AND PROCESSES FOR
Solar015 F120215494 13 1 28/04/2021 PROTEIN OR BIOMASS PRODUCTION
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Investoinnit

Yhtidlla on juuri padttynyt investointiohjelma Vantaalle sijoittuvan Factory 01 -tehtaan toteuttamiseksi, jonka
kokonaisinvestointi oli yli 40 miljoonaa euroa. Yhti6lld ei ole suunnitteilla tehd&d merkittavié tuotannollisia
investointeja ennen seuraavan, teollisen mittakaavan tehtaan eli Factory 02 -tehtaan toteutusta. Factory 02
-tehtaan investointip&datdkset tehdddn Yhtién arvion mukaan vuonna 2026.

Merkittavat sopimukset

Yhtié ei ole solminut merkittévié tavanomaiseen liiketoimintaansa kuulumattomia sopimuksia 31.12.2023
paattyneelld tilikaudellaan eiké sen jalkeen.

Yhtién rahoitussopimusta on kdsitelty t&dmdan Yhtidesitteen kohdassa "Huomioita Yhtién taloudellisesta
kehityksestd - Tiedot Yhtién rahoituksen Idhteistd — Danske Bankin lainasopimus”.

Yhti® ja Apteekkien Elékekassa (vuokranantajana) ovat 7.7.2023 allekirjoittaneet pitk@aikaisen
vuokrasopimuksen ("Vuokrasopimus”) koskien Factory 01:n tuotanto- ja toimistotiloja seké piha-alueita ja
parkkipaikkoja osoitteessa Harkdlenkki 11, 01730 Vantaa. Vuokrasopimuksen mukainen kuluva vuokrakausi
on 20 vuotta Factory Oln valmistumisesta ja hallinnanluovutuksesta Yhtidlle pdadattyen 30.9.2043.
Vuokrasopimuksen mukainen paéomavuokra on noin 910 000 euroa (ALV 0) vuodessa. Lisdksi Yhtié maksaa
hoitovuokraa.

Yhtid ja Oy Karl Fazer Ab ovat vuonna 2019 tehneet tutkimus- ja kehitysyhteistydsopimuksen, jonka
mukaisesti Fazerilla on mahdollisesta EFSA:n uuselintarvikeluvan myéntdmisestd lukien kaksi vuotta
voimassa oleva etuosto-oikeus (first right of refusal) 70 %:iin asti demostraatiotehtaan (Factory 01n)
tuotannosta laskettuna kyseiseltd dajanjaksolta, ja mahdollisuus ostaa tuotetta myds t&dmdn jalkeen
aiemmin ostamansa madrdn, molemmissa tapauksissa markkinaehtoisesti. Sopimus sisdltdd myds
yksinoikeuden kehittédd mddritellyissd tuotekategorioissa tuotteita, jotka sisdltévét Soleinia suhteessa
sellaisiin yhti6ihin, joiden pd&dkonttori on Pohjoismaissa tai Baltiassa, siihen saakka, kunnes EFSA:n lupa
saadaan.

Vakuutukset

Yhtid yllépitdd vakuutussuojaa sen liiketoimintaan kohdistuvia erilaisia riskej& vastaan. Yhtién vakuutuksiin
kuuluu vapaaehtoisia ja lakisadteisid vakuutuksia, jotka tayttavéat kansalliset vakuutusvaatimukset ja/tai
sopimusperusteiset vakuutusvaatimukset. Yhtién vakuutussuoja kattaa omaisuuden ja toiminnan
vakuutukset, Yhtidon tuotteisiin liittyvén tuotevastuuvakuutuksen sekd tydntekijdiden ja johdon
henkildvakuutukset.

Yhtién johdon ndkemyksen mukaan Yhtién vakuutussuoja on riittévé ja markkinakéytantdéd vastaava, siten,
ettd vakuutukset kattavat Yhtion liiketoiminnan suurimmat riskit ottaen huomioon vakuutusturvan
kustannukset ja liiketoiminnan potentiaaliset riskit.

Oikeudenkdynnit ja valimiesmenettelyt

Yhtié ei ole tdmadn Yhtidesitteen pdivmadrdd edeltévén 12 kuukauden aikana ollut osapuolena sellaisissa
oikeudenkdynneissd, valimiesmenettelyissd tai hallinnollisissa menettelyissé, joilla voisi olla tai olisi voinut
olla merkittéiva vaikutus Yhtién taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen, eikd sellaisia Yhtién tiedon
mukaan ole myoskdadn vireilld tai uhkaamassa.
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Katsaus Yhtion talouteen

Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Yhtid  esittdd  tdss@  Yhtidesitteesséd  tiettyj@  tunnuslukuja, jotka  eivét ole  Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen antaman ohjeen “Vaihtoehtoiset tunnusluvut” mukaan suomalaisessa
kirjanpitokdaytédnndsséd madriteltyjd tai nimettyjd historiallista taloudellista tulosta, taloudellista asemaa tai
rahavirtoja kuvaavia tunnuslukujo vaan ne ovat vaihtoehtoisia tunnuslukuja (yhdessd “Vaihtoehtoiset
tunnusluvut’). N&itd vaihtoehtoisia tunnuslukujo ovat kdyttékate omavaraisuusaste (prosenttia) ja
nettovelka (-kassa). Vaihtoehtoiset tunnusluvut ovat tilintarkastamattomia.

Pyoristetyt luvut

Tadman Yhtidesitteen taulukoissa esitetyt taloudelliset ja muut tiedot voivat olla pyoristettyjd. Siten tietyissé
tapauksissa sarakkeen tai rivin lukujen summa ei aina vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana
esitettyd lukua. Lisdksi tietyt prosenttiluvut on laskettu tarkoilla luvuilla ennen pydristystd, eivatkd ne siten
valttamattd vastaa prosenttilukuja, joihin olisi p&dsty, mikdli lukujen laskenta olisi perustunut pyoéristettyihin
lukuihin.

Téssd@ Yhtidesitteessd "euro” tai "EUR” ovat viittauksia Euroopan talous- ja rahaliittoon osallistuvien EU:n
jésenvaltioiden kéyttdmadn rahayksikkéon.

Yhtidn historialliset taloudelliset tiedot

Seuraavissa taulukoissa esitetddn Yhtion historiallisia taloudellisia tietoja, jotka ovat perdisin 31.12.2022 ja
3112.2023 pdadattyneiltd tilikausilta laadituista tilintarkastetuista tilinpadatoksistd, ellei toisin ole ilmoitettu.
Yhtién tilinpaatékset on laadittu suomalaisen kirjanpitokéytannén (“FAS”) mukaisesti noudattaen pien- ja
mikroyrityksen tilinpadatéksestd esitett@visté tiedoista annetun asetuksen (PMA) pienyrityssa&nnodstod
(1753/2015). Yhtién tilikausi on kalenterivuosi. Téssd esitettdvié tietoja on luettava yhdessé kohdan
"Huomioita taloudellisesta kehityksestd” tdmdn Yhtidesitteen liitteend olevien Yhtién 31.12.2023 ja 31.12.2022
padttyneiden tilikausien tilinp&aatdsten kanssa.

TULOSLASKELMA
(euroa) 1.1.-31.12.2023 1.1.-31.12.2022
(tilintarkastettu)  (tilintarkastettu, jollei
toisin ilmoiteta)
Liikevaihto 4 986,97 0,00
Valmistus omaan kayttéon (+) 2 946 296,18 2781 550,085
Liilketoiminnan muut tuotot 5145 637,90 64 054,06

Henkiléstékulut
Palkat ja palkkiot
Henkildsivukulut -2 044 470,56 -1789 039,90%
Elakekulut -431 658,28 -317 057,56°

S Tilintarkastamaton - tilikaudella 2023 on muutettu kehittémismenojen aktivointien esittédmistapaa tuloslaskelmalla
nettoperusteisesta bruttoperusteiseen Kilan lausunnon 1962 / 2016 mukaisesti. Aiemmin aktivoinnit on esitetty niité
vastaavia tuloslaskelmaerid véhentden. Nyt aktivoinnit on esitetty rivilld valmistus omaan kdyttéén. Tuloslaskelman
vertailutiedot on muutettu vastaavasti.
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Muut henkildsivukulut

Henkildstokulut yhteensd
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa
Liiketoiminnan muut kulut
LIKEVOITTO (-TAPPIO)
Rahoitustuotot ja —kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot
Muilta
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensé
TULOS ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

TASE
(euroa)

VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT

Aineettomat hyédykkeet
Kehittdmismenot

Aineettomat oikeudet

Muut pitk&vaikutteiset menot
Aineettomat hyodykkeet yhteensda
Aineelliset hyédykkeet

Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hyddykkeet
Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat
Aineelliset hyédykkeet yhteensd
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Pitkdaikaiset saamiset

Muut saamiset

Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset

Muut saamiset

Siirtosaamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensd
Rahat ja pankkisaamiset
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA

-359 319,33
-72 338,95
-2476128,84

-7126 959,92
-7126 959,92
-5287644,18
-6793 811,89

425,01

-2198 502,33
-2198 077,32
-8 991889,21

-8991889,21

31.12.2023

(tilintarkastettu)

3734 049,01
1083 466,87
4 646 703,58
9464 219,46

19122185,17
678 283,16
329123,49

20129 591,82
29 593 811,28

670 420,26

2 916,72
38,90

6 710 800,89
6 713 756,51
16 387 375,43
23771552,20

A-G7

-265 641,53%
-51 416,03%
-2106 097,54%

-1375 495,34
-1375 495,34
-2542259,45%

-3178 248,19

37 230,94

-2261586,85
-2 224 355,91
-5402604,10
-5402604,10

31.12.2022

(tilintarkastettu, jollei

toisin ilmoiteta)

4 687159,92
882 006,82
0,00
5569166,74

511 090,90
1019 378,36
15 989 79147
17 520 260,73
23 089 427,47

106 070,26

0,00

1297 001,10
369 356,84
1666 357,94
9464 230,92
11236 659,12



VASTAAVAA YHTEENSA 53 365 363,48 34 326 086,59
VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osake-, osuus- tai muu vastaava paéoma 2500,00 2500,00
Muut rahastot 42 631977,16 17 510 797,73
Sijoitetun vapaan oman p&d&doman rahasto 42 631977,16 17 510 797,73
Edellisten tilikausien voitto (tappio) -8520 982,85 -3118 378,7552
Tilikauden tulos -8 991 889,21 -5 402 604,10
OMA PAAOMA YHTEENSA 25 121605,10 8 992 314,88
VIERAS PAAOMA

Pitka@aikainen vieras paéoma

P&ddomalainat 0,00 12 406 742,29
Lainat rahoituslaitoksilta 18 902 500,02 12118 368,52
Pitka@aikainen vieras padoma yhteensda 18 902 500,02 24 525110,81
Lyhytaikainen vieras padoma

Lainat rahoituslaitoksilta 2 037 499,98 0,00
Saadut ennakot 818 610,59 77 830,61
Ostovelat 1013 555,19 323 011,01
Muut velat 4 949 779,25 44 382,40
Siirtovelat 521 813,35 363 436,88
Lyhytaikainen vieras péddoma yhteensd 9 341258,36 808 660,90
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 28 243758,38 25333 771,71
VASTATTAVAA YHTEENSA 53365 363,48 34 326 086,59

®2 Tilintarkastamaton - vuoden 2022 tilinpddtokseen kirjattu aiheettomaksi osoittautunut pakollinen varaus on virheen
korjauksena oikaistu edellisen tilikauden voitto (-tappio) -tili¢ vasten. Vastaava muutos on tehty myés vertailutaseeseen
2022 liséten edellisten tilikausien voitto-/tappiotilié ja vdhentden pakollista varausta 300 600 eurolla.
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Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtién toteutunut rahoituslaskelma 31.12.2023 sekd 31.12.2022 pdadattyneiltd
tilikausilta perustuen Yhtidn tilintarkastamattomiin taloudellisiin tietoihin.

Liilketoiminnan rahavirta:
Tulos ennen tilinpadtdssiirtoja ja veroja
Oikaisut:
Suunnitelman mukaiset poistot
Rahoitustuotot- ja kulut
Rahavirta ennen kayttdpddoman muutosta

Kayttépddoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten liséys
Lyhytaikaisten korottomien velkojen liséys
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserid ja veroja

Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan
rahoituskuluista

Liiketoiminnan rahavirta (A)

Investointien rahavirta:
Investoinnit aineellisiin (jo aineettomiin) hyddykkeisiin
Investointien rahavirta (B)

Rahoituksen rahavirta:
Maksullinen osakeanti
Pitk&aikaisten lainojen nostot

Rahoituksen rahavirta (C)

Rahavarojen muutos (+ liséys, - vihennys) (A+B+C)
Valuuttakurssimuutosten vaikutus

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa
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1.1-31.12.2023

(tilintarkastamaton)

-8 991 889,21

7126 959,92
2198 077,32
333148,03

-5 611748,57
2321174,41
-2 957 426,13

-1811191,20

-4768 617,33

-7 539 234,68
-7539 234,68

12 373 901,44
6 857 095,13
19 230 996,57

6 923144,56
0,00

9 464 230,92
16 387 375,43

1.1.-31.12.2022

(tilintarkastamaton)

-5 402 604,10

1375 495,34
2 224 355,91
-1802 752,85

-697 031,72
209 264,02
-487 767,70

-552 463,28

-2842983,83

-15 024 766,41
-15 024 766,41

0,00
7 781130,52
7781130,52

-10 086 619,72
3703,08

19 547 147,56
9464 230,92



Tunnusluvut
(tuhatta euroaq, ellei tosin ilmoitettu)

Liikevoitto /-tappio (EBIT)
Tilikauden tulos
Omavaraisuusaste, %
Nettovelka (-kassa)
Rahavarat kauden lopussa

Henkiléstd kauden lopussa

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen tdsmdyttéminen
(tuhatta euroaq, ellei tosin ilmoitettu)

Omavaraisuusaste

Oma p&ddoma kauden lopussa
Taseen loppusumma kauden lopussa
Saadut ennakot kauden lopussa
Omavaraisuusaste,%

Nettovelka (-kassa)

Rahat ja pankkisaamiset

Pitk&aikaiset lainat rahoituslaitoksilta
P&&omalainat

Lyhytaikainen korollinen vieras p&dédoma
Nettovelka (-kassa)

2023

(tilintarkastamaton)

2022

(tilintarkastamaton)

-6 793 811,89 -3178 248,19
-8 991 889,21 -5 402 604,10
48 % 26 %
4552 624,57 15 060 879,89
16 387 375,43 9464 230,92
2023 2022

(tilintarkastamaton)

(tilintarkastamaton)

25121 605,10 8 992 314,88
53 365 363,48 34 326 086,59
818 610,59 77 830,61

48 % 26 %

16 387 375,43 9464 230,92
18 902 500,02 12118 368,52
0,00 12 406 742,29

2037 499,98 0,00
4 552 624,57 15 060 879,89

Tunnuslukujen madritelmat ja laskentakaavat

Tunnusluku

Madritelmd tai laskentakaava

Likevoitto (EBIT)

Tilikauden tulos

Omavaraisuusaste, %

Liikevaihto + liiketoiminnan muut tuotot -
henkildstékulut - liilketoiminnan muut kulut - poistot
ja arvonalentumiset

Liikevaihto + liiketoiminnan muut tuotot -
henkiléstékulut - liiketoiminnan muut kulut - poistot
ja arvonalentumiset - rahoituskulut - verot

Oma padoma kauden lopussa + tilinp&dtdssiirrot /
(Taseen loppusumma kauden lopussa - Saadut
ennakot kauden lopussa) x 100
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Nettovelka (-kassa) = Pitk&daikainen korollinen vieras pddoma+
lyhytaikainen korollinen vieras pddoma - rahat ja
pankkisaamiset

Rahavarat kauden lopussa = Rahat ja pankkisaamiset tilikauden lopussa

Tilikauden 2023 tilintarkastuskertomuksessa  esitetyt
huomautukset

Solar Foodsin tilintarkastaja on tilikautta 2023 koskevassa tilintarkastuskertomuksessaan kiinnittéinyt
huomiota Yhtién tilinpddatdksen liitetietojen kohtaan "Toiminnan jatkuvuuteen liittyvé epdvarmuus”, jonka
mukaan Yhti® on kehitysvaiheessa, jossa sen menot ovat suuremmat kuin tuotot: Yhtidn nykyisen
rahoituksen arvioidaan riittévén kolmannen kvartaalin 2024 loppuun. Yhtién toiminnan jatkuvuus on
tarkoitus turvata uudella pd&domarahoituskierroksella kevédn 2024 aikana. Yhtiélléd on myds Business
Finlandin joulukuussa 2022 myéntdmad 33,6 miljoonan euron rahoituspddtds, joka on ensimmdinen osa
Euroopan komissiolta saatua niin sanottua IPCEI-notifikaatiota. Tdmd IPCEI-avustus saadaan takautuvasti,
toteutuneiden ja Business Finlandille raportoitujen kustannusten perusteellq, joten sen hyddyntéminen vaatii
merkittdvan madrdan kayttdpddomaa. Koska lisérahoituksesta ei ole vield sitovasti sovittu, tdmd olosuhde
yhdessd yll&d mainittujen muiden olosuhteiden kanssa osoittaa sellaista olennaista epdvarmuutta, joka
saattaa antaa merkittvad aihetta epdillé yhtidn kykyd jatkaa toimintaansa.

Listksi Solar Foodsin tilintarkastaja on kiinnittényt huomiota aktivoitujen kehittédmismenojen 3 734 049,01
euroa maAadradn. Kuten liitetiedoissa todetaan kehittdmismenojen aktivointi on riippuvainen niihin
kohdistuvista tulonodotuksista ja mikdli tulonodotukset eivét toteudu voi aktivoituihin kehittédmismenoihin
kohdistua alaskirjaustarve. Tilintarkastajan lausuntoa ei ole mukautettu néiden seikkojen osalta.

Tilintarkastajat

Solar Foodsin tilinpad&tdksen 31.12.2023 padttyneeltd tilikaudelta on tilintarkastanut tilintarkastusyhteisé KPMG
Oy Ab, p&dvastuullisena tilintarkastajana KHT Jussi Paski. Tilinpdatdksen 31.12.2022 padttyneeltd tilikaudelta
on tilintarkastanut KHT Jari Paloniemi.

Keskeiset tilinpddtdksen laatimisperiaatteet

Yhtidesitteeseen sisdllytetyt Yhtion tilintarkastetut tilinpddtokset 3112.2022 ja 31122023 pddttyneiltd
tilikausilta on laadittu Suomessa voimassa olevien kirjanpitolain (1336/1997, muutoksineen) ja tyé- ja
elinkeinoministerién yhteydessd toimivan kirjanpitolautakunnan yleisohjeiden ja lausuntojen mukaisesti
(FAS) noudattaen pien- ja mikroyrityksen tilinpadtdksestd esitettdvistd tiedoista annetun asetuksen
pienyrityssaannéstéda  (1753/2015). Yhtislla ei ole ollut kirjanpitolain perusteella velvollisuutta laatia
toimintakertomusta tilikausilta 2022 ja 2023.

Muu informaatio

Yhtié on tilikaudella 2023 muuttanut kehittdmismenojen aktivointien esittémistapaa tuloslaskelmalla
nettoperusteisesta bruttoperusteiseen Kilan lausunnon 1962/2016 mukaisesti. Aiemmin aktivoinnit on esitetty
niitd vastaavia tuloslaskelmaerid véhentden. Nyt aktivoinnit on esitetty rivilléd valmistus omaan kayttéon.
Vuoden 2023 tilinp&dtdksen tuloslaskelman vertailutiedot tilikaudelta 2022 on muutettu vastaavasti. Liséksi
vuoden 2022 tilinpadatdkseen kirjattu aiheettomaksi osoittautunut pakollinen varaus on virheen korjauksena
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oikaistu edellisen tilikauden voitto (-tappio) -tilié& vasten. Vastaava muutos on tehty myés vuoden 2023
tilinpadatdksen vertailutaseeseen tilikaudelta 2022 lisgten edellisten tilikausien voitto-/tappiotilia ja
v@hentden pakollista varausta 300 600 eurolla. Ndiden johdosta seuraavissa taulukoissa esitetyt Yhtion
tilinpadtdstiedot 31122022 pdadttyneeltd tilikaudelta eroavat Yhtidn varsinaisessa yhtidkokouksessa
hyvaksytystd 31.12.2022 pdadttyneeltd tilikaudelta laaditun lakisédteisen tilinp&atéksen luvuista ja 31.12.2022
paattyneen tilikauden luvut esitetddn tilintarkastettuing, ellei toisin ilmoiteta.
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Paaomarakenne ja velkaantuneisuus

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtidn toteutunut pddomarakenne ja velkaantuneisuus 30.6.2024
toteutuneena perustuen Yhtién tilintarkastamattomiin taloudellisiin tietoihin. Seuraavaa taulukkoa tulee
lukea yhdessd kohtien "Riskitekijéit” ja “Katsaus Yhtién talouteen” kanssa.

(tuhatta euroa)
PAAOMARAKENNE

Lyhytaikaiset velat
- Taattu [ Vakuudellinen
- Takaamaton/vakuudeton

Lyhytaikaiset velat yhteensa

Pitkdaikaiset velat
- Taattu [ Vakuudellinen
- Takaamaton/vakuudeton

Pitkaaikaiset velat yhteensa

Oma péddoma

- Osakepadoma

- Sijoitetun vapaan oman p&d&doman rahasto
- Kertynyt tappio

Oma paddoma yhteensd

NETTOVELKAANTUNEISUUS

I @ m ™o O ®® >

ZFKL

Kateinen

Muut rahavarat

Muut lyhytaikaiset rahoitusvarat
Maksuvalmius (A +B +C)

Lyhytaikainen rahoitusvelka

Pitk&aikaisen rahoitusvelan lyhytaikainen osa
Lyhytaikainen rahoitusvelka yhteensé (E + F)
Lyhytaikainen nettovelkaantuneisuus (G - D)
Pitk&aikainen rahoitusvelka

Velkainstrumentit

Pitk&aikaiset osto- ja muut velat

Pitkaaikaiset rahoitusvelat yhteensé (1 + J + K)

Nettovelkaantuneisuus yhteensé (H + L)

Kayttopddomalausunto

30.6.2024

(tilintarkastamaton)

2716,7
0,0
2716,7

13 583,3
4 640,0
18 223,3

25

51 408,6
-20 041,6
31369,6

24 225)]
0,0

0,0

24 225)]
0,0
2716,7
2716,7
-21508,4
18 223,3
0,0

0,0

18 223,3
-3285,1

T&dman Yhtidesitteen pdivimadrand Yhtidé arvioi, ettd sen rahavarat ja kéyttépddoma riittévat kattamaan
tdmdnhetkisen kayttdpadomantarpeen vdahintéddn
suunnitellusta ensimmadisestd kaupankayntipdivastd Iadhtien.
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Huomioita Yhtion taloudellisesta kehityksesta

Seuraava Solar Foodsin tulosta ja taloudellista asemaa koskeva katsaus tulee lukea yhdessa sisdllytettyjen
Solar Foodsin tilintarkastettujen tilinpadtdsten 3112.2023 ja 3112.2022 pdadttyneiltd tilikausilta sekd
Yhtidesitteen kohdan "Katsaus Yhtidon talouteen” kanssa. Katsaus sisdltdd tulevaisuutta koskevia lausumia,
joihin liittyy riskej& ja epdvarmuustekijoitd. Yhtidesitteen kohdissa "Tulevaisuutta koskevat lausumat” ja
"Riskitekijat” kuvataan sellaisia huomionarvoisia tekijéitd, joista johtuen todelliset, toteutuvat tulokset voivat
poiketa olennaisesti téissd kuvatuista tai tulevaisuutta koskeviin lausumiin perustuvista tuloksista.

Liikevaihto

Yhtidlld on vain vahan liikevaihtoa eikd sillé ole sen toimintansa aikana ollut positiivista liiketulosta.
Liikevaihto vuonna 2023 kdsitt&d Soleinin koe-erien laskutusta. Koska Yhtién toiminta ei tallé hetkellé tuota
voittoq, se on tdysin riippuvainen ulkoisesta rahoituksesta.

Valmistus omaan kdyttéon

Téma erd kasvoi 164 746,10 euroa eli 5,9 %, ollen 2 946 296,18 euroa tilikaudella 2023 (2 781 550,08 euroa
tilikaudella 2022). T&dma johtuu siitd, ettd Yhtid on aktivoinut edellistilikautta enemmdn aineettomien
hyédykkeiden hankintamenoja taseeseen.

Liiketoiminnan muut tuotot

Lilkketoiminnan muut tuotot olivat 5 145 637,90 euroa tilikaudella 2023, kun ne olivat 64 054,06 euroa
tilikaudella 2022, mik& on 5 081 583,84 euron eli 7932,9 % kasvua. Liiketoiminnan muissa tuotoissa esitetddn
padasiassa tuloslaskelman kautta kirjattavia saatuja avustuksia.

Liiketoiminnan kulut

Liiketoiminnan kulut muodostuvat henkildstékuluista ja liiketoiminnan muista kuluista. Henkildstékulut
kasvoivat 370 031,30 euroa ollen 2 476 128,84 euroa tilikaudella 2023. Kasvu johtuu pd&dasiassa henkiléstéon
kasvusta. Tilikaudella 2023 Yhtiéssé aloitti yhteensd 10 uutta henkildd. Liikketoiminnan muut kulut olivat 5 287
644,18 euroa Tilikaudella 2023, kun ne olivat 2 542 259,45 euroa tilikaudella 2022, miké& on 2 745 384,73 euron
eli108,0 %:n kasvu. Tdmd& muutos johtuu tutkimus- ja kehitystoiminnan kasvusta.

Poistot

Tilikauden 2023 poistot ja arvonalentumiset olivat 7 126 959,92 euroq, kun ne tilikaudella 2022 olivat 1 375
495,34 euroa. Kasvua on 5 751 464,58 euroa. Tdmd johtuu pddasiassa Factory O1-tuotantolaitokseen liittyvien
poistojen aloittamisesta tilikaudella 2023.
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Rahoitus, maksuvalmius ja pddomaldhteet

Rahavirrat

Tilikaudella 2023 liiketoiminnan rahavirta oli -4 768 617,33 eurodq, kun se edellistilikaudella oli -2 842 983,83
euroa, mikd tarkoittaa 1 925 633,50 euron eli 67,7 %:n liséystd. Tdmdé johtuu tutkimus- ja kehitystoiminnan
lisdantymisestd tilikauden aikana.

Investointien rahavirta oli -7 539 234,68 euroa tilikaudella 2023, kun se oli -15 024 766,41 euroa tilikaudella
2022, mik& on 7 485 531,73 euron eli 49,8 % va&hennys. Tilikaudella 2022 investoitiin enemmdn tuotanto- ja
tehdaslaitteisiin Factory 01 -laitoksella.

Rahoituksen rahavirta oli 19 230 996,57 euroa vuonna 2023, kun se oli 7 781 130,52 euroa vuonna 2022, miké
on 11 449 866,05 euron eli 147,1 % kasvu. Maksullinen osakeanti toi 12 373 901,44 euroa tilikaudella 2023.
Pitk&aikaisten lainojen nostot olivat 6 857 095,13 euroa vuonna 2023, kun ne olivat 7 781130,52 euroa vuonna
2022, mikd on 924 035,39 euron eli 11,9 %:n v&hennys.

Maksuvalmius

Tilikauden 2023 loppua kohden oman pddoman ehtoisen rahoituskierroksen myétd Yhtién maksuvalmius
parani rahavarojen kasvun ansiosta. Vaikka liiketoiminnan rahavirta liséiéntyi huomattavasti, investointien
rahavirta véheni edellistilikauteen verrattuna, ja rahoituksen rahavirta kasvoi huomattavasti johtuen
osakeannista ja lainojen nostoista. Tima& osoittaag, ettd Yhtié on ollut aktiivinen rahoituksen hankkimisessa
kattaakseen investointitarpeensa ja parantaakseen maksuvalmiuttaan.

Nettovelka
Nettovelka laski 10 508 255,32 euroa tilikausien 2023 ja 2022 vdlillé (15 060 879,89 euroa 2022
tilinpadatdshetkelld ja 4 552 624,57 euroa 2023 tilinpddtdshetkelld). Rahavarojen kasvu suhteessa

kokonaisvelkoihin paransi Yhtién nettovelkatilannetta. Tdmd& johtui muun muassa pdadomalainojen
kirjaamisesta sijoitetun vapaan oman pd&doman rahastoon kun laina konvertoitiin Osakkeiksi.

Tasetietoja

Pysyvét vastaavat

Yhteenvetona voidaan todeta, ettd tilikauden 2023 aikana on tapahtunut huomattavaa kasvua sekd
pysyvien ettd vaihtuvien vastaavien erissd, erityisesti aineettomissa ja aineellisissa hyddykkeissd, sekd
rahavaroissa. Suurimmat muutokset ndkyvat koneissa ja kalustoissa, jotka kasvoivat 18 611094,27 euroaq,
mikd tarkoittaa 364 %:n kasvua. Tdma johtuu siitd, ettd Factory O1:n laitteiston hankintamenon suunnitelman
mukaiset poistot alkoivat tilikaudella. Tahdn liitdnndinen muutos ndhddadn Aineellisten hyddykkeiden
Ennakkomaksuissa ja keskenerdisissé hankinnoissa, kyseisten laitteiden poistamaton hankintameno on
kirjattu poistojen alettua erédén Koneet ja kalusto. Tastd johtuen eréin saldo on laskenut 15 660 667,98 euroa
eli 98 %. Muutos ndhdddn myds kehittdmismenoissa, jotka laskivat 953 110,91 euroqa, kun taas muut
pitkévaikutteiset menot nousivat 4 646 703,58 euroon. Muiden pitk&vaikutteisten menojen kasvu johtui
vuokratilojen perusparannuksiin liittyvisté kuluista. Yhti® on muuttanut kehittdmismenojen aktivointien
esittdmistapaa bruttoperusteiseksi, mihin liittyvat oikaisut on tehty myoés vertailutietoihin.
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Oma pddoma ja pddomalainat

3112.2023 Yhtién oma padoma oli 25 121 605,10 euroaq, kun se 31.12.2022 oli 8 992 314,88 euroa. 16 129 290,22
euron kasvu johtuu p&adasiassa sijoitetun vapaan oman p&ddoman rahaston kasvusta 25 121179,43 eurolla.
Yhti6 on tilikauden aikana konvertoinut pddomalainoja osakkeiksi ja kirjannut velkap&doman sekd kertyneet
korot sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon, ja toteuttanut suunnattuja osakeanteja. Tédmd
vastaavasti vaikuttaa paddomalainojen madrédn taseessa.

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Annetut vakuudet ja taseen ulkopuoliset sitoumukset ja jarjestelyt sekd eldkevastuut:

Velan tai sitéd pienemmdén
vakuuden mdadéra 30.6.2024
(tuhatta euroa)

Annetut vakuudet lajeittain
(tuhatta euroa)

(tilintarkastamaton)

Rahoituslaina 16 300,0
Vuokravakuudet 670,3
Yrityskiinnitys 21200,0
Muut 390,8

V. 2024-2043, alv 0%
Vuokravastuut — toimitilat 22 641,2

Vuokravastuut — rahoitusleasing 33,2

Tilikauden pdadttyessd@ tarkastamatta oleviin avustustilityksiin liittyy saatua avustussummaa vastaava
mahdollinen palautusvastuu 9 661 942 euroa (30.6.2024 tilanne).

Yhti®6 on velvollinen tarkistamaan vuonna 2023 valmistuneesta kiinteistdinvestoinnista tekemiddn
arvonlisverovéhennyksid, jos kiinteistéon verollinen kaytté vdhenee tarkistuskauden aikana. Viimeinen
tarkistusvuosi on 2032. Vastuun enimmdismédrd on 816 000 euroa (30.6.2024 tilanne).

Tiedot Yhtidon rahoituksen ldhteistd

Solar Foodsin rahoituksen I&hteené ovat oman p&doman ehtoinen rahoitus (osakeannit), vieraan padoman
ehtoinen rahoitus (pankkilainat ja muut vieraan pddoman ehtoiset instrumentit) sekd Yhtién saamat tuet ja
avustukset. Yhtiéén on sijoitettu oman p&doman ehtoisena rahoituksena (osakeannit) vuosina 2018-2024
noin 51,4 miljoonaa euroa. Ks. Yhtidesitteen kohta “Osakepddoman kehitys".
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Seuraavassa taulukossa esitetédn yhteenveto Yhtién veloista per 31.12.2023:

Velkoja

Lainan jaljellé oleva
paédoma

Korko

Lyhennykset

Danske Bank A/S,
suomen
sivukonttori

16 300 000 euroa

2,27 % + Euribor 3kk
3112.2025 asti ja
sen jalkeen 4,03 %
+ Euribor 3kk

679 166,66 euroa 3
kuukauden vélein alkaen
30.9.2024

Valtiokonttori
(Business  Finland
tuotekehityslainat)

4 640 000 euroa
Laina 1: 1190 000 euroa

Laina 2: 3 450 000 euroa

1,25 % (tai kolme
prosenttiyksikkdd
alle
valtiovarainministe
rién peruskoron,

Laina 1: 297 500 euroa
alkaen 2025 vuoteen 2028.

Laina 2: 690 000 euroa
alkaen 2027 vuoteen 2031.

mikali korkeampi)

Olennaiset muutokset Yhtion ulkoisessa rahoituksessa ja rahoitusrakenteessa 31.12.2023 pdidittyneen
tilikauden jéalkeen

Yhtidn ulkoisessa rahoituksessa tai rahoitusrakenteessa on tapahtunut muutoksia 31.12.2023 pdadattyneen
tilikauden ja tdman Yhtidesitteen pdivémadran valillé. Katso tarkemmin kohta “Selvitys viimeksi vahvistetun
tilinpadtdksen jdlkeisisté merkittdvisté muutoksista Yhtién taloudellisessa asemassa 31.12.2023 pddttyneen
tilikauden jéilkeen”.

Danske Bankin lainasopimus

Yhtié on toukokuussa 2022 solminut 15 miljoonan euron vientiluottolainasopimuksen Danske Bankin kanssa.
Finnvera Oyj ja Tanskan vientiluottolaitos EKF ovat lainan takaagjia. Yhti6 on nostanut lainan
kokonaisuudessaan, ja sillé on rahoitettu Factory 01:n tuotantoprosessin rakentamista. Tdmdn Yhtidesitteen
p&ivamadarand lainap&doma on yhteensé 16,3 miljoonaa euroq, joka muodostuu varsinaisesta lainasta (15
milijoonaa euroa) liséittyné p&domitetulla 1,3 miljoonan euron suuruisella Danske Bankin provisiomaksulla.

Danske Bankin ja Yhtién vdlinen lainasopimus sisdltédd kovenanttiehdot Yhtién minimilikviditeettiin ja
velkaantumisasteeseen liittyen. Yhtion minimilikviditeetin tulee olla v&hintdén 4 miljoonaa euroa ja Yhtion
velkaantumisastesuhteen tulee olla maksimissaan 1,5. Liséiksi lainasopimus sisdltada
panttaamattomuussitoumus -kovenantin sekd ympdristé- ja sosiaalisiin asioihin liittyvid sitoumuksia.
Kovenanttiehdot ja ympdristédn ja sosiaalisiin asioihin liittyvét sitoumukset oikeuttavat Danske Bankin
irtisanomaan lainan tai muuttamaan lainaehtoja, mikdli kyseiset ehdot eivat tayty tai niitd rikotaan.
Kovenanttiehdot eivat ole téyttyneet 30.6.2023 ja 30.9.2023, mutta Yhtié on saanut Danske Bankilta etukéteen
suostumuksen siihen, ettei se vetoa sille syntyneeseen lainasopimuksen irtisanomisoikeuteen. 31.3.2024 ja
30.6.2024 kovenanttiehdot ovat tayttyneet.

Business Finlandin myéntamat tuotekehityslainat ja tuotekehitys- ja innovaatiotuki

Yhtié on saanut Business Finlandilta yhteensd 4,6 miljoonan euron edestd tuotekehityslainaa vuosina 2018-
2023. Listksi Yhtid on saanut Business Finlandilta tuotekehitys- ja innovaatiotukea yhteensdé 0,9 miljoonaa
euroa vuosina 2018-2022. Tasté 75 000 euroa on ollut de minimis -avustusta. Ndmdé projektit ovat tukeneet
Yhtién alkutaipaleella Soleinin seulontatyétd, Pilot-laitoksen rakentamista ja sen kéyttédnottoa ja operointia,
ruokasovellusten kehittdmistd, uuselintarvikehyvdksyntddn vaadittavien analyysien tekemistd, nykyisen
patenttisalkun rakentamista ja liiketoimintakonseptin laadintaa. Myéhemmaét projektit ovat puolestaan
keskittyneet kehitystydn syventédmiseen muun muassa tuotantoprosessin ja ruokasovellusten osalta,
uuselintarvikelupahakemuksen kirjoittamiseen ja sen jattdmiseen Euroopan
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elintarviketurvallisuusviranomaiselle, kaupallistamisen ensimmadisiin askeliin sekd
demonstraatiomittakaavan tuotantolaitoksen, Factory 01:n, suunnitteluun ja rakennuttamiseen.

Business Finland on 7.6.2024 tekemallddn pddatodkselld mydntdnyt Yhtidlle noin 39 900 euroa de minimis -
avustusta Yhtién avaruusliikketoimintasuunnitelman kirkastamiseen ja arvoketjun madritykselle. Projektin
kesto on 7.4.2024 — 7.10.2024. Hanke soveltuu Business Finlandin Market Explorer -rahoitukseen.

Yhtidlle myonnetty IPCEI-notifikaatio ja sen mukaisesti jo tehty Business Finlandin tukipdcétés

Heindkuussa 2022 Euroopan komissio ilmoitti hyvdksyvénsd yhteensd enintédén 5,4 miljardin euron julkisen
tuen vetyteknologialle EU:n valtiontukisGdntdjen nojalla. Kyseessé on niin sanottu Euroopan yhteistd etua
koskeva tdrke& hanke (Important Project of Common European Interest, IPCEl), jonka avulla tuetaan
vetyteknologiaa koskevaa tutkimusta ja innovointia (R&D) sekd ensimmadistd teollista kayttédnottoa (ns. FID-
vaihe).5® Suomessa vetytalouden arvoketjuun liittyvét hankkeet ovat osa EU:n  elpymis- ja
palautumistukivélineestd rahoitettavaa Suomen kestévéan kasvun ohjelmaa (Next Generation EU). Hankkeet
tukevat osaltaan hallituksen tavoitetta saavuttaa hiilineutraalius vuoteen 2035 mennessa.s*

Solar Foodsin IPCEI-prosessihakemuksen mukaiselle hankkeelle myénnettiin vuonna 2022 IPCEI-status, mik&
ei viel& takaa rahoitusta, vaan ainoastaan sen, ettd kyseiselle IPCEI-hankkeelle voidaan myoént&é rahoitusta
kevyempdd valtiontukiséiéinnéstéd noudattaen. IPCEI-notifikaation saaminen tukena edellyttdd vield erillisié
myoénnettyjd rahoituspddtdksid@ joko kansallisesti tai EU-tasolla. Yhtién jattdman IPCEI-projektihakemuksen
mukaisten suunniteltujen investointien kokonaisarvo on noin 600 miljoonaa euroq, johon IPCEI-tuen
enimmadismadrdé saadun IPCEI-notifikaation nojalla on noin 110 miljoonaa euroa téyttdmadn osaltaan
projektin rahoitusvajetta. Yhtién notifioitu IPCEI-hanke kdsittd& Factory 01 -tehtaan investoinnin ja
kayttédnoton sekd Factory 02 -tehtaan suunnittelun, investoinnin ja kayttédnoton. Lisdksi tdhdn kuuluvat
nditd tukevat toiminnot, kuten uuselintarvikeluvat, tuotekehitys, biologian kehittéminen ja tuotteen
kaupallistaminen. Yhtién tarkoituksena on hankkia suunnitellun Factory 02 -tehtaan investoinnin vaatima
omarahoitusosuus oman ja/tai vieraan p&doman ehtoisella rahoituksella, mutta tdman rahoituksen
saatavuudesta ei ole mitddn varmuutta tai takeita tdman Yhtidesitteen pdivémadrdnd. Yhtié voi saada
IPCEI-notifikaation mukaista IPCEI-tukea Yhtién kdsityksen mukaan enintddn vuoteen 2035 asti.

Business Finland teki joulukuussa 2022 rahoituspddtdksen enintéddn 33,6 miljoonan euron IPCEl-tuesta
Yhtidlle ja se voi olla enint&dn 83 % pddatdksen ehtojen mukaan hyvdaksyttévisté kokonaiskustannuksista. Tuki
on tarkoitettu demonstraatiomittaluokan laitoksen eli Factory 0l:n kdynnistémiseen ja operointiin sekd
ensimmdisen teollisen laitoksen, Factory 02:n, investointipddtdksen vaatimien esisuunnitteluvaiheiden
toteuttamiseen. K&ynnissé olevan projektin kestoaika on heindkuusta 2021 vuoden 2025 loppuun eli Yhtié voi
saada rahoituspddatdksen nojalla IPCEI-tukea enintddn vuoden 2025 loppuun asti kertyneille tukikelpoisille
kustannuksille ja/tai investointien poistoille. Business Finlandin myéntadmé enintddn 33,6 milioonan euron
rahoituspd&dtdés huomioiden Yhtién IPCEI-notifikaatiota on vield jdljellé enintédén noin 76 miljoonaa euroq,
mutta téstd jdljelld olevasta mddrdasté Yhtidlld ei ole olemassa rahoituspddtéstd. Yhtid tavoittelee
rahoituspd&dtéksen saamista myos tdlle jaljelld olevalle osalle, joka on tarkoitettu Factory 02 -laitoksen
rakentamista varten. Mikdli Yhtié ei rakenna Factory 02 -laitosta lainkaan, Yhtié ei voi saada jdljelld olevaa
noin 76 miljoonan euron IPCEI-notifikaatiota tukena.

Yhtidn tulee tehdd hankkeesta Business Finlandille vahintddn kaksi kertaa vuodessa vdliraportti, jossa
esitetddn Yhtidlle hankkeesta kertyneet kustannukset. Business Finland maksaa Yhtidlle IPCEI-avustusta
hyvaksymdansd kustannustilityksen perusteella, mutta hyvdksyy kustannukset péadtdksen ehtojen mukaan
lopullisesti vasta loppuraportin yhteydessd. Tdmdn Yhtidesitteen pdivimadréén mennessd Business Finland
on maksanut Yhtidlle IPCEI-avustusta noin 9,7 miljoonaa euroa. IPCEI-avustuksen mukaisten rahasuoritusten

83 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/fi/ip_22 4544 .
54 https://www.businessfinland.fi/ajankohtaista/uutiset/2022/vihrean-vedyn-kehittamiseen-miljoonia-euroja .
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saaminen Yhtiélle edellyttdd myds omaa ja/tai vierasta padomaa, sillé avustus kattaa enintédn 83 %
padatdksen ehtojen mukaan hyvdaksyttdvistd kokonaiskustannuksista ja se maksetaan aina takautuvasti,
toteutuneiden ja Business Finlandille raportoitujen, Yhtién jo maksamien kustannusten ja/tai tehtyjen
investointien poistojen perusteella. Rahoitusehtojen mukaan hyvéksyttévié kustannuksia ovat ns. first
industrial deployment (FID) -investointiin sek& tutkimus-, kehittémis- ja innovaatiotoimintaan liittyvét
menot, jotka ovat aiheutuneet projektista sen kestoaikana (suoriteperuste). Raportoitavat kulut ké&sittévét
projektisuunnitelman mukaiset arvonlisdverottomat kustannukset sisdltden henkildstékulut  (lukuun
ottamatta niiden tyéntekijéiden henkildsivu- ja yleiskustannuksia, joiden osalta sosiaaliturvakustannuksia ei
makseta Suomeen), matkakustannukset, aine- ja tarvikekustannukset, laiteostot, laitepoistot ja -vuokrat ja
ostetut palvelut (mm. hankintoihin liittyvét oikeudelliset asiantuntijapalvelut). IPCEI-avustuksen
rahoitusehtojen mukaisesti Business Finland voi tietyissd tilanteissa madrétd Yhtidlle jo maksetun IPCEI-
avustuksen osittain tai kokonaan takaisin maksettavaksi tai palautettavaksi korkoineen avustuksen
maksupdivastd, siihen saakka, kun projektin viimeisen rahoituserén maksamisesta on kulunut kymmenen
vuotta. Tilanteet liittyvét mm. siihen, mikdali projekti ei toteudu keskeisten tavoitteiden saavuttamisen
kannalta suunnitellusti, rahoituksen ehtoja ei noudateta, avustusta on maksettu muiden kuin
rahoitusehtojen mukaisten kustannusten kattamiseksi, tai jos IPCEI-notifikaatiossa todettu rahoitukseen
liitetty erityinen takaisinmaksuehto téyttyy. Erityinen takaisinmnaksuehto tarkoittaa sitd, ettd jos Yhtié tuottaa
tarkastelujaksolla ylijaédmad, on 60 % ylijddmastd tai saatu avustus korkoineen palautettava, sen mukaan
kumpi méadéré on pienempi. Tarkastelujakso alkaa kaksi vuotta ns. FID-vaiheen jélkeen ja ulottuu ns. funding
cap -laskelmajakson loppuun (joka on projektissa vuoden 2035 loppu).

Business Finlandin rahoitusehtojen mukaisesti rahoituksen saajan saadessa hankintaan yli 50 prosenttia
Business Finlandin myéntédmadd ja muuta julkista tukea, rahoituksen saajan pitéd noudattaa lakia julkisista
hankinnoista. Hankinta on kilpailutettava julkisena hankintana, kun sen arvonliséiveroton kokonaisarvo on
vahint&dn 60 000 euroa. Mikdli lain mukaista kilpailutusta ei tehdd, Business Finlandin IPCEI-tuki voi olla
enintddn 50 prosenttia raportoiduista kustannuksista. Business Finlandin 33,6 miljoonan euron IPCEI-tuki
vastaa noin 83 prosentin avustusta kaikille projektiin suunnitelluille toiminnoille ja kustannuksille. Yhtion
tavoitteena on hyédynt&d niin suuri madaré 33,6 miljoonan euron IPCEI-tuesta kuin mahdollista, mutta on
mahdollista, ettd todellisuudessa saatava IPCEI-tuki j@d mydnnettyd enimmdismdadrdd pienemmadksi, jos
kaikkia projektibudjettiin sisdllytettyjd toimintoja ja kustannuksia ei pystytd toteuttamaan suunnitellussa
aikataulussa, Yhti6 ei kilpailuta projektiin liittyvid hankintoja tai projektiin liittyvéat kustannukset eivat ole
hyvéksyttévié Business Finlandin rahoituspd&détdksen perusteella. Business Finlandin Yhtidlle jo maksaneen
noin 9,7 miljoonan euron IPCEI-avustuksen tukiprosentti on ollut noin 72 prosenttia Yhtién raportoimista
kustannuksista. Tédma tarkoittaa sitd, ettd Yhtidn Business Finlandille raportoimat kustannukset eivat ole
kokonaisuudessaan olleet projektille hyvéksytyn enimmdisprosentin mukaisia.

Euroopan Innovaationeuvoston myéntédmda tuki HYDROCOW-konsortiohankkeelle

Euroopan innovaationeuvosto on tehnyt rahoituspéadatéksen HYDROCOW-konsortiohankkeesta. Nelivuotisen
projektin kokonaisbudjetti on noin 3,9 miljoonaa eurogq, josta Yhtién osuus on noin 1,6 miljoonaa euroa. Téstd
Yhti® on jo saanut vuonna 2023 ennakkomaksuna 781 000 euroa. Tukisopimuksessa madritellyt
raportointivelvoitteet tulee suorittaa sovituissa madrdajoissa, jotta Yhtié voi saada loppuosan yhteensd noin
1,6 miljoonan euron tuesta. Euroopan innovaationeuvoston rahoituspddtéksen ehtojen mukaisesti
mydnnettyd tukea voidaan peri@ takaisin, jos kdy ilmi, ett& tukea on maksettu Yhtidlle liikaa tuen
lakkauttamisen tai viimeisen maksuerdn yhteydessd tai sen jélkeen.

Euroopan avaruusjéarjestén (ESA) myoéntamaé tuki
Yhti® on vuonna 2018 solminut ESA Business Incubation Centre at Aalto Start-up Center kanssa

hautomosopimuksen, jonka nojalla Euroopan avaruusjérjestd (ESA) on vuonna 2021 maksanut Yhtiélle noin
19 000 euroa tukea. Yhtidlle on sopimuksen mukaisesti myds mydnnetty projektin yhteydessé vuonna 2018
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Business Finlandin toimesta 25 000 euroa de minimis -avustusta. Projektin tavoitteena on
projektisuunnitelman mukaan ollut mm. mdadritelld Mars-matkan ravitsemukselliset tarpeet ja ymmartada
Yhtién proteiinin teoreettinen ravitsemuksellinen toteutettavuus avaruustehtévén aikana.

Yhtié on tammikuussa 2023 solminut avaruudessa tuotetun proteiinin valmistusjd@rjestelmdn suunnittelua
koskevan rahoitussopimuksenss Euroopan avaruusjdrjestén (ESA) teknologiakeskuksen (The European
Space Research and Technology Centre:n (ESTEC)) kanssa. Projektissa on kehitetty avaruusruokatuotantoon
soveltuvan bioprosessilaitteiston jérjestelmdaarkkitehtuuri sek& mikrogravitaation soveltuvan bioreaktorin
suunnitelma. Kyseinen projekti on arvoltaan 175 000 euroa ja kest&d vuoden 2024 toiselle vuosipuoliskolle.
Yhti® on saanut vuonna 2023 kyseisen rahoitussopimuksen perusteella 52 500 euron ennakkomaksun.
Loppuerdt Yhtid odottaa saavansa ESAlta rahoitussopimuksen mukaisten vdli- ja lopputavoitteiden
saavuttamisen jalkeen, mikali nédmd tavoitteet saavutetaan. Yhtié odottaa saavuttavansa mainitut
tavoitteet. ESA:n rahoitussopimuksen mukaista toukokuun 2024 erdd ei ole viel& maksettu Yhtiélle, koska ESA
ei ole vield suorittanut rahoitussopimuksen edellyttédmid tarkastuksia. Jos Yhtid ei saavuta sille ESA:n
rahoitussopimuksessa asetettuja tavoitteita madratyssd aikataulussa, peritddn osuus jo saadusta tuesta
takaisin tai tulevaa osuutta ei makseta seuraavassa erd@issé@ rahoitussopimuksen ehtojen tarkemmin
madrittdmallé tavalla.

Selvitys viimeksi vahvistetun tilinpddtoksen jdlkeisistd
merkittavistd muutoksista Yhtion taloudellisessa asemassa
31.12.2023 pddttyneen tilikauden jalkeen

Tilikauden 2023 pddattymisen jdalkeen Yhtid on kerdnnyt noin 8,7 miljoonaa euroa uutta p&ddomaa
osakeanneilla uusilta sijoittajilta ja olemassa olevilta osakkeenomistajilta. Lisdksi Yhtié on tilikauden
padttymisen jalkeen vastaanottanut 9,3 miljoonaa euroa avustuksia IPCEI-rahoituspadétdksen perusteella.

30.6.2024 Yhtién rahavarat olivat noin 24 miljoonaa euroa. Yhtié arvioi tdmdén Yhtidesitteen pdivmadranad,
ettd Yhtién rahavarat ja kdyttépddoma riittédvén véhintédn seuraavan 12:n kuukauden ajaksi Osakkeiden
suunnitellusta  ensimmadisesté  kaupankéyntipdivastd  1dhtien (katso kohta "Pddomarakenne  ja
velkaantuneisuus - Kdyttépddomalausunto”). N&in ollen Yhtién arvion mukaan toiminnan jatkuvuus on
tilinpadatdshetken jalkeen turvattu eikd siihen liity epdvarmuutta Yhtidesitteen julkaisemishetkellé.

1.1.-30.6.2024 Yhtion tilikauden tappio on arviolta noin 2,5 miljoonaa euroq, kun se 1.1.-30.6.2023 oli noin 4,0
miljoonaa euroa, miké tarkoittaa tappion noin 1,5 miljoonan euron véhenemistd. Tdma selittyy erityisesti
suuremmilla likketoiminnan muilla tuotoilla tilikaudella 2024. Yhtién liikevaihto 0,0 miljoonaa (2023: 0,0
miljoonaa euroa) on kyseisellé ajanjaksolla ep&olennainen muihin tuloslaskelman eriin verrattuna.

Factory 01:n tuotantoprosessin asennukset ja kdyttédnotto on saatu padtdkseen vuoden 2024 ensimmdisen
kvartaalin aikana. Factory 01 tuotti ensimmdisen Soleinin koetuotantoerdn 17.2.2024 ja tuotanto alkoi
huhtikuussa 2024.

85 ESA-sopimus No. 4000140412/23/NL/GLC/ov.
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Tulevaisuudenndkymat

Seuraava katsaus sisaltdd tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin sisdltyy riskejd ja ep&varmuustekijoitd.
Yhtién todellinen liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema voivat poiketa merkittévdasti téssd esitetysté
johtuen monista tekijoistd, joita kdsitelléddn alla seké muualla tédssd Yhtidesitteessd, erityisesti kohdassa
"Riskitekijat”. N&ihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin on syytd& suhtautua varauksella.

Yhtion liiketoiminta on t&dhdn asti ollut tappiollista ja sitd on rahoitettu ulkoisella rahoituksella mukaan lukien
tuilla ja avustuksilla. Yhtié odottaa liiketoimintansa jatkuvan kassavirraltaan negatiivisena ja tappiollisena
I&hitulevaisuudessa. Yhtidn suunnitelmissa on keskittyd kasvustrategiansa edistéimiseen ja sen rahoituksen
varmistamiseen.

Yhtié aikoo keskittyd I&hivuosina erityisesti kahteen tehdashankkeeseen, regulaatioprosesseihin sekd uusien
organismien kehittémiseen. Tavoitteena on saavuttaa Factory 01:n suunniteltu kapasiteetti, joka on noin 160
tonnia Soleinia vuodessa nykyiselld tuottavuustasolla. Vuonna 2024 kdyttéén otetun Factory 0l:n tuotanto
tullaan myymaan asiakkaiden koemarkkinointikampanjoihin ja uusien tuotteiden pilotointiin. Factory 01
liittyvat kustannukset ja aktivoinnit sekd niiden poistot jatkuvat tulevaisuudessa, ja ne kerryttévat avustuksia
Yhtidlle. Kuitenkaan Factory 01:n tuotannosta saatavan liikevaihdon ei odoteta kattavan liikketoiminnan kuluja
tai tuottavan positiivista liketoiminnan kassavirtaa.

Yhtidn suunnitteilla olevan Factory 02:n tuotantokapasiteetin Soleinille arvioidaan olevan yli 50-100-
kertainen Factory Ol:een verrattuna, mikd tarkoittaisi 80-200 miljoonan euron liikevaihtoa. Factory 02:n
investointikustannuksen arvioidaan olevan 150—-420 miljoonaa euroa riippuen tuotantokapasiteetista ja
investoinnin sijaintimaasta. Kylmdlle vydéhykkeelle rakennettavan, noin 18 000 tonnia vuodessa tuottavan
tehtaan investointikustannuksen arvio on tallé hetkelld noin 310-420 miljoonaa euroa. Investointipddatds
Factory 02:n osalta tehd&dn Yhtidn arvion mukaan viimeistéiédn vuonna 2026. Léhivuosina Factory 02 -
hankkeen odotetaan kerryttévén liiketoiminnan kuluja, mutta myoés saatujen avustusten madarad. Yhtion
lilkketoiminnan odotetaan muuttuvan kannattavaksi vasta, kun suuremman, teollisen mittakaavan laitoksen
kapasiteetti on saatu kokonaisvaltaisesti hyédynnettyd.

Yhti6 aikoo myés jatkaa regulaatioprosessejoan maailmanlaagjuisesti mikéd aiheuttaa Yhtidlle
lisGkustannuksia. Yhtié odottaa saavansa mahdollisuuden myydd Soleinia Yhdysvalloissa self-affirmed
GRAS -statuksen ja muiden hyvdksyntojen nojalla vuoden 2024 toisella puoliskolla. Liséksi Yhtidlld on
meneillddn uuselintarvikelupaprosessi EU:issa ja Yhdistyneessé kuningaskunnassa. EU:ssa Yhtidé arvioi
saavansa uuselintarvikeluvan vuonna 2026. Ns. FDA-notified GRAS -statuksen saaminen Yhdysvalloissa voisi
Yhtién arvion mukaan olla mahdollista vuoden 2026 aikana.

Panostuksia tutkimukseen ja kehitykseen jatketaan uusien organismien I6ytédmiseksi ja olemassa olevien
kehitt&miseksi. Yhtion tavoitteena on kehittdd laajempi organismialusta, joka sisdltéd myds geneettisesti
muokattuja organismeja. Tadmd laajennettu  organismialusta tarjoaa merkittévid mahdollisuuksia
tuotetarjonnan laajentamiseen ja tehokkuuden parantamiseen, mutta sen odotetaan myoés lisGavan
liketoiminnan kuluja tulevina vuosina.

Yhtidn lainojen lyhennykset alkavat syksylléd 2024, kuten edelléd kohdassa “Tiedot Yhtién rahoituksen
lahteistd” on kuvattu.
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Solar Foodsin hallinto

Yleistd

Osakeyhtidlain ja Yhtién yhtidjdrjestyksen mukaisesti Yhtiéon hallinto ja johto on joettu osakkeenomistajien,
hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Yhtidn toiminnan pdivittdisessd johtamisessa toimitusjohtajaa
avustaa johtoryhma.

Osakkeenomistajat osallistuvat Yhtién valvontaan ja hallintoon yhtidkokouksissa tehtévien pdadtdsten
kautta. Yhtidkokous kokoontuu hallituksen kutsusta. Lisdksi yhtidkokous on pidettdvd, mikdli Yhtidn
tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat vahintddn yhtd kymmenenosaa kaikista Yhtién
likkeeseen lasketuista osakkeista, kirjallisesti vaativat yhtidkokouksen koollekutsumista.

Hallituksen tehtdvdnd on valvoa Yhtién hallintoa ja varmistaa Yhtidn toiminnan asianmukainen
jérjestédminen. Hallituksen vastuut ja velvollisuudet on madritelty ensisijaisesti Yhtidn yhtidjarjestyksessad ja
osakeyhtidlaissa. Yhtién hallituksen toimintatavat ja s&d&nnét on kuvattu hallituksen hyvéksymdssé
tyojdarjestyksessa.

Solar Foodsin hallitus kokoontuu etukdteen sovitun aikataulun mukaisesti ja tarvittaessa. Hallitus saa
kokouksissaan ajankohtaista tietoa Solar Foodsin toiminnasta, taloudesta ja riskeistd. Hallituksen kokouksiin
osallistuvat hallituksen liséiksi toimitusjohtaja ja talousjohtaja. Kaikista hallituksen kokouksista pidetddn
poytdakirjaa.

Yhtion hallitus on perustanut keskuudestaan hallituksen nimitysvaliokunnan 7.8.2024, jonka tehtévdnd on
Yhtién hallituksen jésenten nimittémisen ja palkitsemisen valmistelu hallitukselle. Yhtién hallitus hyvéksyi
7.8.2024 myds Yhtién hallituksen monimuotoisuusohjes@dnnén, jonka mukaan Yhtién hallitus tulee
muodostaa Yhtién toiminnan ja sen markkinoiden mukaisesti. Jotta hallitus toimisi tehokkaasti, sen jésenillé
on oltava erinomaiset pdtevyydet ja riittévéin monipuoliset taustat. Solar Foodsin periaatteet hallituksen
monimuotoisuuden osalta huomioivat kokemuksen, idn, laajan koulutustaustan ja osaamisen sekd
sukupuolijakauman. Madriteltyjen tavoitteiden saavuttamiseksi hallituksen nimitysvaliokunta ottaa tarkasti
huomioon monimuotoisuusperiaatteet valmistellessaan ehdotusta Yhtidn hallituksen kokoonpanoksi.
Monimuotoisuus ja sukupuolten tasa-arvon edistéminen hallituksessa ovat myoés Yhtién edun mukaisia.

Yhtién yhtidjarjestyksen (katso liite A1) mukaan hallitukseen kuuluu véhintéan neljg (4) ja enintaan
seitseman (7) jasentd. Yhtidn 16.8.2024 pidetty ylim&dardinen yhtidkokous pédtti muuttaa Yhtion
yhtidjdrjestystd siten, ett& hallituksen jésenten toimikausi pd&déttyy vuosittain seuraavan varsinaisen
yhtiékokouksen pdadttyessé eikd varajdsenid valita. Yhtiéon hallitus nimitté& toimitusjohtajan ja paattéd
hdnen toimisuhteen ehdoistq, jotka on mddritelty kirjallisessa toimisopimuksessa. Yhtidén hallitus nimittad
my6s mahdollisen toimitusjohtajan sijaisen. Yhtidén yhtidjdrjestys sellaisena kuin se on Osakkeiden
ensimmdisend kaupankdayntipdivéind First North -markkinapaikalla, on tdmdn Yhtidesitteen liitteend A2.

Solar Foodsin johtoryhmd avustaa toimitusjohtajaa Yhtidn liiketoiminnan johtamisessa.

Hallinto- ja ohjausjarjestelmd

Osakeyhtidihin soveltuvan lainséadéanndn liséksi Solar Foods noudattaa Solar Foodsin itse mddrittelemid
eettisid toimintaperiaatteita ja muita toimintamalleja. Solar Foods tulee Listautumisen jélkeen
noudattamaan my®os First North -sadntojd.
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Hallitus

T&dman Yhtidesitteen pdivamadrand Yhtién hallitukseen kuuluvat seuraavat 7 jasenté:

Nimi Tehtdva Syntymdévuosi

Juha Lindfors Hallituksen 1973
puheenjohtaja

Jari Tuovinen Hallituksen 1968
varapuheenjohtaja

Juha-Pekka Pitkédnen Jasen 1975

Pontus Strdhiman Jasen 1977

Sebastian J&dgerhorn Jasen 1969

Thomas Harding Jasen 1971

Paula Laine Jasen 1976

Juha Lindfors on toiminut Yhtidén hallituksen jésenend vuodesta 2018 ja puheenjohtajana vuodesta 2020
alkaen, Juha-Pekka Pitkénen hallituksen jésenend vuodesta 2017 alkaen ja puheenjohtajana 2017-2020, Jari
Tuovinen hallituksen jésenend vuodesta 2017 alkaen, Pontus Strdhlman hallituksen jésenend vuodesta 2019
alkaen, Sebastian J&agerhorn hallituksen varajésenend vuodesta 2020 alkaen ja varsinaisena jésenend
vuodesta 2021 alkaen ja Thomas Harding hallituksen jésenend vuodesta 2020 alkaen. Paula Laine on toiminut
hallituksen jadsenend 16.8.2024 alkaen.

Juha Lindfors, Lifeline Venturesin osakas, Yhtién hallituksen puheenjohtaja (kauppatieteiden maisteri)

Juha Lindfors liittyi Lifeline Venturesiin vuonna 2016. Sitd ennen hdn on toiminut muun muassa aktiivisena
enkelisijoittajana ja EQT:n osakkaana. Juha johti Lifelinen edustajana Yhtién seed-kierrosta ja on toiminut
Yhtidn hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2020. Ha&n toimii hallituksen jdsenend useissa yhtidissd ja
Lifelinen portfolioyhtidisté hén on mukana muun muassa Curifylabsissa, Droppessa, Measurlabsissa,
Sulapacissa ja Swappiessa.

Juha-Pekka Pitkéinen, Teknologiajohtaja, Yhtién perustaja (tekniikan tohtori)

Juha-Pekka Pitkdnen on yksi Solar Foodsin perustajista ja héin on toiminut yrityksen teknologiajohtajana sen
perustamisesta Iéhtien. Hénelld on biotekniikan tutkimustausta VTT:Itd, jonka pohjalta ajatus Solar Foodsin
perustamisesta syntyi. Juha-Pekka oli Solar Foodsin hallituksen puheenjohtajana sen perustamisesta
vuoteen 2020, jonka jélkeen hén on toiminut hallituksen jésenend.

Jari Tuovinen, Nordic Foodtech VC:n partneri, Yhtién perustaja ja Yhtién hallituksen varapuheenjohtaja (HHJ)

Jari Tuovinen on hallitusammattilainen ja yksi Nordic FoodTech VC:n sekd Visionplus Fundin perustajista.
Jarilla on kattava kokemus kasvuyhtididen strategian luomisesta, yrityskaupoista ja sijoituksista eri
toimialoilla sekd yksityis- ettéd pddomarahastosijoittajana. Tallé hetkelld hédn on mm. LdahiTapiola
Padkaupunkiseudun hallituksen varapuheenjohtaja, Tracegrow Oy:n hallituksen puheenjohtaja, Fluentic Oy:n
hallituksen puheenjohtaja ja TLD Registry LTD:n hallituksen puheenjohtaja. Hallituksen jasenend hdn toimii
mm. seuraavissa yhtidissé: Janneniska Group Oy ja Street Food Group Oyj.

Pontus Stréhlman, Voima Ventures VC:n osakas (kauppatieteiden maisteri)

Pontus Strdhlman on ollut tiedelahtosisiin deep tech -startupeihin sijoittavan Voima Ventures Oy:n osakas
vuodesta 2020 alkaen. H&n on myo6s sarjayrittdjd, enkelisijoittaja ja startup-valmentaja. Hénen
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erityisosaamisalueisiinsa kuuluu muun muassa sijoittaminen keinodlyn sekd elintarvike-, maatalous- etté
laddketeollisuuden yrityksiin. HGn on vastannut sijoituksista mm. EniferBio Oy.66n, virolaiseen AIO Biotech
Ou:hyn sekd MVision Al Oy:66n, sekd tydskennellyt kyseisten yhtididen hallituksissa tai hallintoelimissé.

Sebastian Jégerhorn, Fazer-konsernin lakiasiainjohtaja ja johtoryhman jésen (oikeustieteen kandidaatti,
kauppatieteiden maisteri)

Sebastian Jagerhorn on Fazer-konsernin lakiasianjohtaja ja johtoryhmdén jéisen. Fazer on yksi Pohjoismaiden
johtavista elintarvikeyhtidistd keskittyen leipomo-, makeis- ja kasvipohijaisiin tuotteisiin.

Thomas Harding, Bridford Groupin osakas, (maisterin tutkinto Cambridgen yliopistosta, lisdopinnot
juridiikasta ja rahoituksesta)

Thomas Harding on osakas Bridford Groupissa. Hén tydskenteli aiemmin TMT-sijoitusten parissa Access
Industries:ssa. Han on tallé hetkellé Bridford Group -yhtididen liséiksi LenioBio GmbH:n, Touchlight Holdings
Limitedin, Grabyo Limitedin ja Penfold Technology Limitedin hallituksen jésen. Aiemmin hdn on toiminut
Westwing Group AG:n, Ice Group ASA:n, Perform Groupin/DAZN:n, Sentient Technologies Holdings Limited:n
sekd Channel 10 TV:n hallituksen jdsenend sekd Oxfordin yliopiston Blavatnik School of Government
Foundationin edunvalvojana.

Paula Laine, Safegrid Oy:n toimitusjohtaja (diplomi-insinééri)

Paula Laine toimii teknologiayhtié Safegridin toimitusjohtajana. Tétéd ennen hén toimi yli nelj&@ vuotta
lImastorahaston toimitusjohtajana, jona aikana yhtié teki 22 sijoituspddtdstéd  skaalausvaiheen
ympdristéteknologiayhtiéihin.  Paula on toiminut useissa yhtié-, sddtié- ja osuuskuntamuotoisten
organisaatioiden  hallituksissa, talléd hetkelld Solar Foodsin  liséksi  uusiutuvan energian ja
ilmastoteknologioiden hankekehitysyhti® Forus Oy:n ja At Ease Consulting Oy:n hallituksessa. H&nen
osaamisaluettaan ovat vastuullisuus, strategia sekd teknologiakehitys, joiden parissa hén on tydskennellyt
pitkdan my®os Sitrassa ja Nokialla ennen limastorahastoa.

Hallituksen riippumattomuusarvio

Yhtidn hallituksen tekemdn riippumattomuusarvioinnin perusteella Yhtién hallitus téyttédd First North —
markkinapaikalla edellytetyt riippumattomuusvaatimukset.

Juha-Pekka Pitkédsen ei katsota olevan riippumaton Yhtidstd, johdosta tai Yhtidon merkittévistd
osakkeenomistajista hédnen ollessaan Yhtién toiseksi suurin osakkeenomistaja 12,4 % osuudella Yhtién
Osakkeista ja ollessaan tydsuhteessa Yhtiddn sekd toimiessaan Yhtidn johtoryhmdn jésenend. Yhtién
hallituksen puheenjohtajan Juha Lindforsin ja Yhtion hallituksen jésenen Sebastian Jégerhornin ei katsota
olevan riippumattomia Yhtién merkittévistd osakkeenomistajista. Yhtién hallituksen puheenjohtaja Juha
Lindforsilla on tyésuhde ja mdadrdysvalta Lifeline Ventures Fund Il Ky —rahastossa, joka omistaa 10,6 %
Osakkeista ja hallituksen jadsen Sebastian J&gerhorn on tydsuhteessa Yhtidbn suurimpaan
osakkeenomistajaan, Oy Karl Fazer Ab:hen, jonka omistusosuus Yhtidsté on 12,8 % Osakkeista. Muiden
hallituksen jé@senten katsotaan olevan riippumattoman Solar Foodsista sekd sen johdosta ja Yhtidn
merkittavistd osakkeenomistaijista.

A-84



Johdon avainhenkilot

T&dman Yhtidesitteen pdivimadrdnd Yhtién johtoryhmdadn kuuluvat seuraavat henkilét:
Pasi Vainikka, toimitusjohtaja, Yhtién perustaja (tekniikan tohtori, dosentti)

Pasi Vainikka on opiskellut energiatalouden diplomi-insindériksi LUT Yliopistossa, energiatekniikan
maisteriksi Cranfieldin yliopistossa Englannissa sekd vaitellyt tydn ohessa prosessikemian tohtoriksi Abo
Akademista. Vainikka toimi vuosina 2002-2017 VTTI& eri tehtévissé tutkijona, erikoistutkijana,
tiimipadllikkond sekd jésenend energiatutkimuksen strategisessa ohjausryhmdssd ja sopimustutkimuksen
ohjausryhmdssd. Vainikka toimi vuodet 2014-2017 Business Finlandin rahoittaman tutkimusohjelman, niin
sanotun strategisen avauksen, vastuullisena johtajana. Hanke on toistaiseksi Suomen suurin 100 %
uusiutuviin energiald@hteisiin  perustuvan energiagjdrjestelmdén tutkimusohjelma. Vainikka on Suomen
Teknillisten tieteiden akatemian jésen.

Juha-Pekka Pitkéinen, teknologiajohtaja, Yhtién perustaja (tekniikan tohtori)

Juha-Pekka Pitkéinen on Solar Foodsin teknologiajohtaja ja yksi perustajista. Hén on valmistunut Teknillisestd
Korkeakoulusta (nyk. osa Aalto-yliopistoa) kemiantekniikan diplomi-insinéériksi vuonna 2000 ja tekniikan
tohtoriksi vuonna 2005 padaineenaan bioprosessitekniikka. Pitkdselld on yli 20 vuoden kokemus biotekniikan
tutkimus- ja kehitysty6std, josta pddosa on VTT:Itd. VTT-jaksojen vdalissd Pitk&nen oli 2000-luvun alkupuolella
kuusi vuotta biotekniikan startupissa Medicel Oy:ssd. Tédmdan jakson aikana hén kiinnostui myos
laiterakennuksesta biotekniikan tarpeisiin. Solar Foodsin perustana olevan teknologian toimivuutta Pitkénen
testasi VTT-aikana kollegoineen laboratoriomittakaavassa. Nédiden tulosten innoittamana Pitkéinen ja Pasi
Vainikka padttivat perustaa Solar Foodsin.

likka Saura, talousjohtaja, toimitusjohtajan sijainen (kauppatieteiden maisteri)

llkka Saura on toiminut Solar Foodsin talousjohtajana 22.4.2024 alkaen. H&n on myo6s Solar Foodsin
toimitusjohtajan sijainen. Sauralla on yli 10 vuoden kokemus talousalan tehtévistd taloushallintojohtajana
bioteknologiayhtié Faron Pharmaceuticals Oy:ssd ja tilintarkastajana Deloitte Oy:ssd. Saura on keskittynyt
urallaan erityisesti pd&domamarkkinatransaktioinin  ja hankkinut arvokasta kokemusta strategisesta
rahoituksesta, rahoitusneuvotteluista seké p&ddomanhallinnasta.

Tiia Kuusiméiki, operatiivinen johtaja (kauppatieteiden maisteri)

Tiia Kuusimdki toimii Solar Foodsin operatiivisena johtajana. Kuusimd&elld on laaja 15 vuoden kokemus eri
talous- ja operatiivisen puolen tehtdvisté sekd startup- ettd porssiyhtidisté. Kuusimdéki on tyéskennellyt
molemmilla puolilla kansainvdlisten yritysostojen neuvottelupdytid ja johtanut menestyksekkadsti sen
jalkeisié integraatioprojekteja. H&N on projektijohtamisen ja raportoinnin ammattilainen. H&n on yhdessd
edustamiensa yhtididen toimitusjohtajien kanssa keréinnyt yhtiéihin merkittdvén madrén oman ja vieraan
padoman ehtoista lisérahoitusta. Solar Foodsilla Kuusimdki vastaa muun muassa siitd, ettd Yhtién tavoitteet
saavutetaan aikataulussa ja projektit edistyvat sovitusti, Yhtién tydntekijoisté pidetéddn huolta, ja ettd uusia
tyontekij6itd rekrytoidaan sovitusti. Kuusimdki huolehtii siitd, ettd asiat hoidetaan operatiivisen asian koosta
ja merkityksestd riippumatta.

Juan M. Benitez-Garcia, kaupallinen johtaja (kauppatieteiden maisteri)
Benitez-Garcialla on laaja kokemus erilaisista johtotehtdvisté elintarviketeknologian, bioteknologian ja

terveystieteiden aloilta. H&N on johtanut kaupallisia tiimej& ja ollut kasvattamassa liikketoiminta-alueita
vaihtoehtoisten proteiinien, erikoisainesosien, entsyymien ja erilaisten ravintolisien parissa. Uransa aikana
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Benitez-Gracia on tydskennellyt johtavissa B2B-yrityksiss&, muun muassa BP Oil & Gas, DuPont, Novozymes
ja ADM International, sek& omassa konsultointiyrityksess@dn Benar GmbH:ssa. H&n on ollut kehittédmdassa ja
toteuttamassa strategioita, sekd yhdistényt myynti-, markkinointi-, innovaatio- ja operatiivisia tiimej&
saavuttaakseen yritysten kasvun ja kannattavuuden tavoitteita. Benitez-Gracia on kokenut monikulttuurinen
ja monialainen johtaja, joka on saavuttanut menestystd haastavissa ja monimutkaisissa ja kansainvdlisissé
ympdristdissad.

Jouni Ahtinen, tuotantojohtaja (filosofian maisteri)

Jouni Ahtinen on Solar Foods Factory 01:n johtaja. Ahtinen on tydskennellyt yli kymmenen vuotta bioteknisten
tuotantoprosessien parissa sekd startup-ympdristdssd ettd Iaddketeollisuudessa Novartiksella Sveitsissa.
Prosessikehityksen liséiksi hdnelld on kokemusta Teknologian tutkimuskeskus VTT:té biotekniikan ja
synteettisen biologian eri sovellusalueista, sekd ndihin liittyvien innovaatioiden kaupallistamisesta ja
kansainvdlisest& myynnista.

Benoit Formesyn, projektijohtaja (diplomi-insindéri, biokemia)

Benoit Formesyn on toiminut Yhtidén projektijohtajana 1.9.2024 alkaen. Benoit Formesyn on kokenut
projektijohtamisen ammattilainen, jolla on yli 20 vuoden kokemus suurten projektien toteuttamisesta
monimutkaisissa ympdristoissd, eri puolilla maailmaa. Han on valmistunut biokemian diplomi-insindoériksi
HOGENT-yliopistosta Belgiassa ja tdydentdnyt osaamistaan E2E Supply Chain ja Business Leadership -
ohjelmilla (IMD and INSEAD).

Formesyn on ollut toteuttamassa greenfield-projekteja ABL:lle ja Cargillille. Projektipadllikkénd Cargillilla hén
on ollut kehittdmdssa ja kayttdéén ottamassa Capital Excellence -prosesseja, sekd johtanut Heinekenin
projektinhallinta- ja operatiivisen toiminnan osastoa. Viimeisimmassd tehtévassadn kaupallisena johtajana
h&n oli perustamassa sopimus- ja projektin hallintaosastoa Northvoltin Giga Battery -tehdasprojektille
Ruotsissa.

Troels Norgaard, strategiajohtaja (terveystieteiden maisterikoulutus)

Troels Ngrgaard on toiminut Yhtién strategiagjohtajana 1.9.2024 alkaen. H&n vastaa markkinoiden
analysoinnista  ja mahdollisuuksien tunnistamisesta, sekd pitkdaikaisen liiketoimintastrategian
kehittdmisestd Yhtidn mission mukaisesti, tavoitteena menestyksekds ja kestava liiketoimintamalli. Troels
Nergaardilla on 15 vuoden kokemus B2B-sektorilta ravitsemusteollisuuden parista, erityisesti strategisen
liketoiminnan ja johtamisen tehtdvistd Arla Foods Ingredientsilld. Ennen elintarvikealalle siirtymistd
Nergaard tydskenteli yli viisi vuotta lddkinndllisessd laiteteollisuudesta, jossa hdn toimi monipuolisissa
rooleissa, tutkimuksen, tuotekehityksen ja kliinisen tutkimuksen, sekd& globaalin markkinoinnin ja johtamisen
tehtévissd. Ngrgaardilla on laaja kokemus menestyksekkdiden liiketoiminta- ja markkinointistrategioiden
kehittmisestd ja toteuttamisesta. H&n on taitava ohjaamaan tutkimus- ja kehitystiimej& kliinisissé
tutkimuksissa, sekd innovoimaan seuraavan sukupolven ainesosia, vastaten globaaleihin tarpeisiin
korkealaatuisen ravinnon ja elintarvikeainesosien osalta.

Laura Sinisalo, brandi- ja viestintdjohtaja (taiteen maisteri)

Laura Sinisalo on bréndimuotoilun, markkinoinnin, viestinndn ja luovan johtamisen asiantuntija. Vuosien
varrella hdn on kerdnnyt laaja-alaista kokemusta johtamalla tunnettujen brdndien, kuten Marimekon,
monialaisia tiimejé ja globaaleja toimintoja, sekd ollut muotoilemassa bréndid ja viestintéd kansainvdliselle
yleisélle. Sinisalo on pdérssiyhtidon lisksi auttanut myds pienempid yrityksid ja startupeja mm. brandin
rakentamisessa ja muotoilussa sekd strategisessa tydssé eri toimialoilla. Sinisalo yhdistéd taiteen ja
liketoiminnan strategioiksi, jotka auttavat yrityksi& ja niiden brdndejé sekd tuotteita erottumaan

A-86



kilpailijoistaan vaikuttavalla tavalla. Sinisalo vastaa Solar Foodsilla bréndien muotoilusta ja niiden
strategisesta kehittdmisestd, viestinndstd ja markkinoinnista.

Hallituksen nimitysvaliokunta

Hallitus voi perustaa pysyvid valiokuntia avustamaan hallitusta sen tehtdvien ja velvollisuuksien
valmistelussa ja hoitamisessa, ja lisdksi se voi padttéd niiden koosta, kokoonpanosta ja tehtévistd.

Solar Foodsin hallitus on kokouksessaan 7.8.2024 perustanut hallituksen nimitysvaliokunnan, johon kuuluvat
puheenjohtajana Sebastian Jégerhorn sekd jésenind Juha Lindfors ja Jari Tuovinen. Nimitysvaliokunnalla ei
ole itsendisté padatdsvaltaa, vaan se avustaa hallitusta hallituksen jésenten valinnan ja hallituspalkkioiden
valmistelussa. Nimitysvaliokunta raportoi toiminnastaan hallitukselle.

Yhtidon toimitusjohtaja

Toimitusjohtajan tehtévdnd on Yhtién liiketoiminnan johtaminen ja kehittéminen osakeyhtidlain seké Yhtion
hallituksen antamien ohjeiden ja mdadrdysten mukaisesti. Toimitusjohtaja saa ryhtyd Yhtién toiminnan
laagjuuden ja laadun huomioon ottaen epdtavallisiin tai laajakantoisiin  toimiin  vain hallituksen
valtuuttamana.

Toimitusjohtaja vastaa siitd, etté Yhtién kirjanpito on lain mukainen ja varainhoito jarjestetty luotettavalla
tavalla. Toimitusjohtajan vastuulla ovat myds taloussuunnittelu seké merkittévien operatiivisten padatdsten
toteuttamisen valvonta. Toimitusjohtaja valmistelee hallituksen kokouksissa kdsiteltdvéat asiat ja raportoi
tehtavistédan hallitukselle.

Pasi Vainikka on toiminut Yhtién toimitusjohtajana sen perustamisesta marraskuussa 2017 saakka. Han on
aikaisemmin tydskennellyt johtavan tutkijan tehtdvissd Teknologian tutkimuskeskus VTT:IG. H&n on
koulutukseltaan tekniikan tohtori.

Yhtién toimitusjohtajan sijaisena toimii talousjohtaja llkka Saura.

Tybosoite

Yhtién hallituksen jésenten, toimitusjohtajan ja johtoryhmdn osoite on Harkélenkki 11, 01730 Vantaa.

Hallituksen ja johdon osakeomistus ja optio-oikeudet

Yhtién hallituksen ja johtoryhmdén jésenet omistavat tdman Yhtidesitteen paivimadrénd yhteensé 6 424 236
Osaketta. Tdmé vastaa noin 26 prosenttia Yhtién kaikista likkeeseen lasketuista osakkeista (ilman Yhtién
optio-ohjelmia) ja niihin liittyvistéd &dnioikeuksista tdman Yhtidesitteen pdivamadrénd. Seuraavassa
taulukossa on esitetty Yhtidn hallituksen ja johtoryhmdén jésenten omistamat Osakkeet ja optio-oikeudet
tédman Yhtidesitteen paivamadarand:
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Nimi ja rooli Osakkeiden Optio- Optioiden
kokonaismaadrd oikeudet perusteella

merkittdvissa
olevien
osakkeiden
enimmdismadra

Juha Lindfors, hallituksen 0 0 0

puheenjohtaja

Sebastian Jagerhorn, 0 0 0

hallituksen jésen

Juha-Pekka Pitkénen, 3039000 0 0

hallituksen jésen

Jari Tuovinen, hallituksen 1055 236 0 0

varapuheenjohtaja’

Pontus Stradhlman, hallituksen 0 0 0

jésen

Thomas Harding, hallituksen 0 0 0

jésen

Pasi Vainikka, toimitusjohtaja 2330000 0 0

llkka Saura, talousjohtaja 0 144 000 144 000

Tiia Kuusimaki, operatiivinen 0 144 000 144 000

johtaja

Jouni Ahtinen, tuotantojohtaja 0 24 048 72 000

Laura Sinisalo, bréndi- ja 0 144 000 144 000

viestintdjohtaja

Juan Manuel Benitez-Garcia, 0 288 000 288 000

myyntijohtaja

Troels Ngrgaard, 0 144 000 144 000

strategiajohtaja

Benoit Formesyn, 0 144 000 144 000

projektijohtaja

Yhteensd 6 424 236 1080000

Jari Tuovinen omistaa Osakkeet Gobelet Oy:n ja Ohuet Oy:n kautta.

Hallituksen ja johdon palkkiot

Hallituksen jasenten palkkiot

Osakeyhtiélain mukaan yhtidkokous pdadttdd hallituksen jésenille maksettavista palkkioista sekd niiden
perusteista. Yhtién 16.8.2024 pidetty ylimdadrdinen yhtidkokous pddtti, etté Yhtidon hallituksen puheenjohtajan
palkkio on 4 000 euroa kuukaudessa, hallituksen varapuheenjohtajan palkkio on 3 000 euroa kuukaudessa
ja hallituksen kunkin muun jasenen palkkio on 2 000 euroa kuukaudessa. Liséksi kaikille maksetaan 750 euron
palkkio jokaisesta kokouksesta (ei kuitenkaan ns. per capsulam -kokouksista). Edellé mainituista
kuukausipalkkioista 50 % voidaan maksaa Yhtién osakkeina ja loppuosa rahana. Yhtié vastaa osakkeiden
hankinnasta aiheutuvista kuluista. Hallituksen jésen ei saa luovuttaa ndin saatuja osakkeita edelleen ennen
kuin jasenyys hallituksessa on pddattynyt. Lisdksi yhtidkokous pddtti, ettd Yhtién hallituksen
nimitysvaliokunnan puheenjohtajan palkkio on 750 euroa kokoukselta ja kunkin muun jadsenen palkkio on
500 euroa kokoukselta.
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Johtoryhmadin jésenten ja toimitusjohtajan palkkiot
Hallitus padttéd toimitusjohtajan ja johtoryhmdn palkitsemisesta ja sen perusteista.

Yhtidn hallituksen ja johtoryhman palkkakulut ylsivat tilikautena 1.1.2023-31.12.2023 yhteensd 674 772,30
euroon. Tasté summasta:

¢ Toimitusjohtajan osuus: 94 995 euroa
e Hallituksen jésenten palkkio: 0 euroa.

Toimitusjohtajan palkkio on tallé hetkelld 7 864 euroa kuukaudessa.
Kannustinjdrjestelmat

Yhtién kannustinjérjestelmét (Optio-ohjelma 2020 ja 2/2024) on kuvattu YhtiGesitteen kohdassa "Solar
Foodsin hallinto — Hallituksen ja johdon osakeomistus ja optio-oikeudet”.

Tiedot konkurssi- ja selvitystilamenettelyistd ja petoksiin
liittyvisté tuomioista [ vireillé olevista menettelyistd

Alla mainittua lukuun ottamatta tédmadan Yhtidesitteen pdivimadrdnd kukaan Yhtidén hallituksen tai
johtoryhman jasenistd ei ole viimeisen viiden vuoden aikana:
e saanut tuomioita liittyen petosrikoksiin tai -rikkomuksiin,
e toiminut johtavassa asemassa, kuten hallinto-, johto- tai valvontaelimen jésenend tai kuulunut
johtoon sellaisessa yhtiéssd, joka on haettu konkurssiin, selvitystilaan tai saneeraukseen, tai
 ollut oikeus- tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattialajdrjestét) virallisen syytteen ja/tai
mdadrddmien seuraamusten kohteena eik& tuomioistuin ole todennut, ettei kyseinen henkilé saa
toimia mink&dn yhtién hallinto-, johto- tai valvontaelimen jésenend tai kieltényt toimimasta
minkd&dn yhtién johdossa tai hoitamasta mink&dn yhtién liikketoimintaa.

Juha Lindfors on toiminut Lifeline Venturesin edustajana hallituksen jadsenend School Day Helsinki Oy:ssd, joka
on asetettu konkurssiin joulukuussa 2022 sekd hallituksen puheenjohtajana Haaga Consulting Oy:ssd, joka
on asetettu konkurssiin tammikuussa 2024. Liséksi hén on toiminut hallituksen jéisenend Cooler Future Oy:ssd,
jonka yhtién hallitus padatti asettaa selvitystilaan maaliskuussa 2023.

Lahipiiriliiketoimet
Solar Foodsin lahipiiriin kuuluvat Yhtién hallituksen jésenet, toimitusjohtaja, toimitusjohtajan sijainen ja

johtoryhman jasenet sekd ndiden henkildiden Idheiset perheenjdsenet sekd yhteisét, jotka ovat IGhipiiriin
kuuluvan henkildn madardysvallassa tai yhteisessd madardysvallassa.

Hallituksen jésenten ja johtoryhmdn jésenten vdlillé ei ole perhesuhteita.

Yhtié on tehnyt 28.9.2023 sopimuksen sen osakkeenomistajan, Oy Fazer Ab:n kanssa edelld kohdassa ‘Solar
Foodsin liiketoiminnan kuvaus' tarkoitetun, Soleinia sisd@ltévén kuluttajatuotteen tuomisesta Singaporen
markkinoille, Yhtién ja Oy Fazer Ab:n vuonna 2019 tekemdn tutkimus- ja kehitysyhteistydsopimuksen lisdksi,
jota sopimusta on kdsitelty edellé kohdassa 'Solar Foodsin liiketoiminnan kuvaus — Myynti ja jakelu’. Vuoden
2023 sopimuksessa on sovittu osapuolten velvollisuuksista pilottituotteen lanseeraukseen liittyen ja Yhtié on
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laskuttanut Oy Karl Fazer Ab:lté 500 euroa Soleinin myynnisté alkuvuoden 2024 ajan myytdvand ollutta
tuotetta varten. Sopimus on padttynyt.

Yhtié on ostanut Yhtién osakkeenomistajan VTT Ventures Oy:n emoyhtidlté Teknologian tutkimuskeskus VTT
Oy:ltd laboratorioanalyyseihin ja analytiikkaan liittyvid palveluja osapuolten vdlillé tehtyjen sopimuksen
perusteella. Palveluista maksetut palkkiot ovat olleet tilikaudella 1.1.-31.12.2022 129 150,00 euroaq, tilikaudella
1.1.-31.12.2023 41 033,00 euroa ja kuluvalla tilikaudella Yhtidesitteen pdivamdadarddn mennessd 25 140,00 euroa.

Yhtié on tehnyt 18.6.2024 konsulttisopimuksen Gobelet Oy:n kanssa, joka on Yhtién hallituksen jdsenen Jari
Tuovisen madrdaysvallassa oleva yhtié. Sopimuksen mukaan Gobelet Oy avustaa Yhtiété operatiivisessa
toiminnassa erityisesti rahoitukseen ja markkinointiin liittyen, mukaan lukien Listautuminen. Gobelet Oy:lle
sovittu korvaus Listautumiseen liittyvastd tydsté on 10 000 euroa. Springvestin jarjestdmiin aiempiin
osakeanteihin liittyvasté tydstd on sovittu korvaukseksi 10 000 euroa per osakeanti. Sovitut korvaukset ovat
yhteensé 30 000 euroa. Sopimus pdadttyy Listautumiseen.

Yhtién osakkeenomistajat ovat merkinneet lisd&@ Yhtidn A-sarjan osakkeita (merkintéhinta 8,50 euroa)
seuraavasti tilikausilla 2022, 2023 tdman Yhtidesitteen pdivimdadrddn mennessd Yhtidesitteen kohdassa
“Yhtié, osakepddoma ja omistusrakenne - PGdoman kehitys” mainituissa osakeanneissa:
e Bridford Investments Limited: 13.11.2023 pd&dtetyssé osakeannissa 23 482,00 eurolla ja 5.6.2024
pdadatetyssd@ osakeannissa 11 765,00 eurolla;
e Lifeline Ventures Fund Il Ky: 10.4.2024 p&datetyssé@ osakeannissa 17 582,00 eurollg;
e Oy Karl Fazer Ab: 10.4.2024 pdadtetyssé osakeannissa 17 582,00 eurolla ja 16.10.2023 pdadtetyssd
osakeannissa 23 482,00 eurolla ja
e VTT Ventures Oy: 16.10.2023 pd&datetyssd osakeannissa 29 382,00 eurolla ja 10.4.2024 11 682,00 eurolla.
Lisaksi Yhtién hallituksen jasenen Jari Tuovisen Iahipiiriyhtié Ohuet Oy on merkinnyt yhteensé 2 000,00 eurolla
osakkeita 16.10.2023 ja 10.4.2024 padtetyissé osakeanneissa (merkintéhinta 8,50 euroa).

Eturistiriidat

Osakeyhtidlaissa sdddetddn yhtién hallinnon eturistiriidoista. Osakeyhtidlain 6 luvun 4 ja 19 §n mukaan
hallituksen jé@sen tai toimitusjohtaja ei saa osallistua hdnen ja yhtién valistd sopimusta koskevan asian
kasittelyyn. Han ei my6skadn saa ottaa osaa yhtién ja kolmannen henkildn vélistd sopimusta koskevan asian
kasittelyyn, mikdali hanelld on siité odotettavana olennaista etuq, joka saattaa olla ristiriidassa yhtién edun
kanssa. Mitéd edelld on sanottu sopimuksesta, sovelletaan vastaavasti muuhun oikeustoimeen
oikeudenkdyntiin tai muuhun puhevallan kéyttémiseen.

Hallituksen jasenillé ja toimitusjohtajalla ei ole eturistiriitoja niiden tehtdvien, joita heilld on Yhtiéssd, ja heiddn
yksityisten etujensa ja/tai heiddn muiden tehtéviensa valilla. Hallituksen jésenet ja toimitusjohtaja ovat
merkittévié osakkeenomistajia Yhtidssd, katso jaljempdénd kohta ” — Hallituksen ja johdon osakeomistus ja
optio-oikeudet”.

Tilintarkastajat

Yhtién tilintarkastajana toimii tilintarkastusyhteisé KPMG Oy Ab pd&dvastuullisena tilintarkastajanaan KHT
Jussi Paski. Yhtién tilintarkastajalle maksetaan palkkiota sopimukseen perustuen laskun mukaan.
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Yhtio, osakepaiaoma ja omistusrakenne

Yhtid

Yhtién rekisterodity toiminimi on Solar Foods Oyj. Solar Foods on Suomen lakien mukaisesti Suomessa
perustettu osakeyhtié. Solar Foods on merkitty Patentti- ja rekisterihallituksen ylldpitdmadn
kaupparekisteriin ("Kaupparekisteri') Y-tunnuksella 2872116-8. Solar Foods rekisterditiin Kaupparekisteriin
20.12.2017. Solar Foodsin oikeushenkilétunnus (LEI) on 7437009MB5F545YBAG33. Solar Foodsin kotipaikka on
Vantaa. Yhtidn rekisterdity osoite on Harkd&lenkki 11, 01730 Vantaa.

Solar Foodsin yhtiéjarjestyksen 3 §:n mukaan Yhtién toimialana on kestévdn kehityksen valmistuslaitteistojen
ja -menetelmien kehittéminen, myyminen ja vuokraaminen. Lisdksi Yhtié kehittad, tuottaa ja myy
ravintoaineita.

Osakkeet ja osakepddoma

Taman Yhtidesitteen pdivamadrdnd Solar Foodsin rekisterdity osakepdéoma on 80 000 euroa ja liikkeeseen
laskettujen Osakkeiden kokonaismddré on 24 553 107 osaketta. Solar Foodsin hallussa ei ole t&dmdn
Yhtidesitteen pdivimadrand omia Osakkeita.

Yhtidlld t&dmdn Yhtidesitteen pdivémdadrand on kolme osakelajia. Osakkeet jakautuvat kantasarjan,
etuoikeudellisen S-sarjan ja etuoikeudellisen A-sarjan osakkeisiin. Kaikki Osakkeet tuottavat yhtdldisen
ddnioikeuden. Solar Foodsin yhtidjarjestyksessd ei ole madrdyksid enimmadis- ja vahimmdispddomasta.
Osakkeiden kokonaismadrd, 24 553 107 osaketta, jakautuu t&dmdn Yhtidesitteen pdivimadrand 8 667 953
kantasarjan osakkeeseen, 3 900 000 etuoikeudellisen S-sarjan osakkeeseen ja 11 985 154 etuoikeudellisen A-
sarjan osakkeeseen, jotka yhdistetédn yhdeksi osakelajiksi ennen Yhtién Listautumista, Yhtidon ylimdadrdisen
yhtidkokouksen 16.8.2024 tekemdn padatdksen perusteella.

Yhtion 16.8.2024 pidetty ylimadrdinen yhtidkokous on padattényt yhdistdd sanotut kolme osakelajia ja muutos
tulee voimaan ennen Listautumisen alkamista. Muutoksen jélkeen Yhtidlld on yksi osakesarja. Jokaisella
Osakkeella on yhtéldinen ddnioikeus ja Osakkeet tuottavat yhtdldiset oikeudet osinkoon. Osakkeisiin ei liity
ddnestysrajoituksia. Osakkeet on laskettu liikkeeseen Suomen lakien mukaisesti ja kaikki Osakkeet on
maksettu kokonaisuudessaan. Osakkeet ovat euromddrdisid. Osakkeiden ISIN-tunnus on FI4000577192.
Osakkeet ovat vapaasti luovutettavissa Listautumisesta Idhtien. Osakkeet on liitetty Euroclear Finlandin
yllépitdmadn arvo-osuusjdrjestelmdadn 17.8.2024 alkaen. Euroclear Finlandin osoite on Urho Kekkosen katu 5
C, 00100 Helsinki.

Yhtidon omat osakkeet

Yhtidesitteen pdivand Yhtiollé ei ole hallussaan omia Osakkeita.

Yhtiojarjestyksen mukaiset lunastus- ja
suostumuslausekkeet

Yhtidesitteen pdivdmadrdnd Yhtidon yhtidjarjestyksessd on lunastuslauseke sekd suostumuslauseke. Yhtién
yhtiéjarjestyksen 10 &n lunastuslausekkeen mukaan osakkeenomistajalla ja Yhtidlléd on oikeus lunastaa
muulta omistajalta kuin Yhtiélté toiselle siirtyvé Osake. Ensisijainen lunastusoikeus on Yhtidlld. Jos useampi
osakkeenomistaja haluaa kayttédd lunastusoikeuttaan, osakkeet joetaan lunastukseen halukkaiden kesken

A-91



heiddn omistamiensa Osakkeiden mukaisessa suhteessa. Mikdli Osakkeiden jako ei ndin mene tasan,
joetaan ylijddneet osakkeet lunastusta haluavien kesken arvalla.

Yhtién yhtidjarjestyksen 11 &n suostumuslausekkeen mukaan Osakkeen hankkimiseen luovutustoimin
vaaditaan Yhtién hallituksen suostumus.

Lunastus- ja suostumuslausekkeet poistetaan Yhtién yhtidjdrjestyksestd ennen Listautumisen alkamista.
Katso Yhtién yhtidjérjestys sellaisena kuin se on Listautumisen tapahduttug, Liite A2.

Voimassa olevat osakeantivaltuutukset ja valtuutukset
erityisiin oikeuksiin sekd omien Osakkeiden hankintaan

Tadman Yhtidesitteen pdivimadrdand Yhtion hallituksella on voimassa seuraavat valtuutukset:

e Yhtiébn varsinainen yhtidkokous on 5.6.2024 pd&datdksellddn valtuuttanut hallituksen padattdmadn
osakkeiden ja optio-oikeuksien ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta.
Valtuutuksen nojalla voidaan antaa kantasarjan, etuoikeudellisen S-sarjan, ja etuoikeudellisen A-
sarjan osakkeita, joko uusia tai Yhtidn hallussa olevia omia osakkeita. Valtuutuksen nojalla
annettavien Yhtién kantasarjan, etuoikeudellisen S-sarjan, ja etuoikeudellisen A-sarjan osakkeiden
madrd, mukaan lukien optioiden ja muiden erityisten oikeuksien perusteella annettavien osakkeiden
lukumadrd voi olla yhteensd enintédn 7 362 493 kappaletta. Enint&én 1227 067 kappaletta Yhtion
kantasarjan, etuoikeudellisen S-sarjan, ja etuoikeudellisen A-sarjan osaketta voidaan kayttdd Yhtiéon
johdon palkitsemiseen. Valtuutus on voimassa seuravan varsinaisen yhtiékokouksen p&dattymiseen
saakka, kuitenkin enintédén 30.6.2025 saakka.

e Yhtidn varsinainen yhtidékokous on 5.6.2024 pdadtdksellddn valtuuttanut hallituksen padttadmadn
yhtién omien kantasarjan, etuoikeudellisen S-sarjan ja etuoikeudellisen A-sarjan osakkeiden
hankinnasta yhdessd tai useammassa erdssd. Valtuutuksen nojalla hankittavien osakkeiden maard
ei voi ylittdd 2 451 342 kappaletta osaketta. Valtuutus on voimassa seuravan varsinaisen
yhtiékokouksen padattymiseen saakka, kuitenkin enintéén 30.6.2025 saakka.

e Yhtién ylimd&drdinen yhtidkokous on 16.8.2024 pdadtdksellddn kumonnut aiemmat valtuutukset ja
ehdollisena Yhtién osakelajien yhdistémiselle ja Listautumiselle valtuuttanut hallituksen
paattédmadn osakeannista ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta
yhdessd tai useammassa erdssd, joko maksua vastaan tai maksutta. Valtuutuksen nojalla voidaan
antaa uusia tai Yhtién hallussa olevia omia osakkeita. Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden
mdadrd, mukaan lukien optio-oikeuksien ja muiden erityisten oikeuksien perusteella annettavat
osakkeet, voi olla yhteensd enintdén 7 365 932 osaketta, miké vastaa noin 30 % Yhtidon kaikista
osakkeista yhtidkokouskutsupdivdn tilanteen mukaan. Enintédn 16,67 % valtuutuksen madrdasté eli 1
227 655 osaketta voidaan kayttdd Yhtidn johdon palkitsemiseen. Valtuutus oikeuttaa Yhtién
hallituksen paattdmadn kaikista osakeannin sekd osakkeisiin oikeuttavien optio-oikeuksien tai
muiden erityisten oikeuksien antamisen ehdoista, mukaan lukien oikeuden osakkeenomistajien
merkint&etuoikeudesta poikkeamiseen. Osakkeita, optio-oikeuksia ja osakkeisiin oikeuttavia erityisid
oikeuksia voidaan kayttdd vastikkeena yrityskaupoissa, osana Yhtidn kannustinjdrjestelmdad tai
muihin Yhtién hallituksen pd&dattémiin tarkoituksiin. Valtuutus on voimassa 30.6.2025 asti. T&dma
valtuutus kumoa edelld mainitun 5.6.2024 varsinaisen yhtidkokouksen antaman valtuutuksen
osakkeiden ja optio-oikeuksien ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta
Listautumisen toteutuessa.

e Yhtién ylim&dardinen yhtidkokous on 16.8.2024 p&datdksellddn peruuttanut aiemmat kayttdmattémat
valtuutukset ja ehdollisena Listautumiselle valtuuttanut hallituksen padattédmadn yhtion omien
osakkeiden hankinnasta yhdessd@ tai useammassa eréissd siten, etté hankittavien osakkeiden
mMdadard voi olla enintddn 2455310 kappaletta, miké vastaa enintéddn noin 10 prosenttia Yhtién kaikista
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osakkeista tdmdan kokouskutsun pdivéind. Omia osakkeita voitaisiin hankkia vain vapaalla omalla
pddomalla Nasdag Helsinki Oy:n (Helsingin Pérssi) yllépitdman Nasdaq First North Growth Market
Finland -markkinapaikan kaupankéynnissé@ muodostuneeseen hankintahetken arvoon. Hallitus olisi
valtuutettu muutoin padattédmadn hankinnan kaikista ehdoista mukaan lukien sen, miten osakkeita
hankitaan. Valtuutuksessa ei ole suljettu pois hallituksen oikeutta p&attdd myéds suunnatusta omien
osakkeiden hankkimisestq, jos siihen on Yhtién kannalta painava taloudellinen syy. Valtuutusta
esitetddn kdaytettévaksi Yhtion kannalta térkeiden jdrjestelyiden kuten liiketoimintaan liittyvien
jarjestelyiden toteuttamiseen tai sellaisiin muihin hallituksen pd&dttémiin tarkoituksiin, joissa omien
osakkeiden hankkimiseen on painava taloudellinen syy. Yhtidlle hankitut omat osakkeet voidaan
pitdd Yhtiélld, mitatdidd tai luovuttaa edelleen. Valtuutus on voimassa 30.6.2025 asti. Tamd
valtuutus kumoa edelld mainitun 5.6.2024 varsinaisen yhtiékokouksen antaman valtuutuksen yhtién
omien kantasarjan, etuoikeudellisen S-sarjan ja etuoikeudellisen A-sarjan osakkeiden hankinnasta
Listautumisen toteutuessa.

Osakkeisiin oikeuttavat optio-oikeudet ja muut erityiset
oikeudet

Yhtién optio-ohjelmat 2020 (Employee Stock Ownership Plan)

Yhtiélld on vuonna 2020 sen henkiléstdlle sitouttamis- ja kannustamistarkoituksessa perustettu optio-
ohjelma, kdsittéen yhteensé 1052 optiota.

Yhtidn hallitus pddtti 11.2.2020 samana pdivand yksimielisten osakkeenomistajien antaman valtuutuksen
perusteella antaa vastikkeetta Yhtidon tyontekijéille 284 erityistd oikeutta, jotka oikeuttavat merkitsemadn
yhteensd enintéd@n 284 Yhtién uutta tai Yhtién hallussa olevaa kantasarjan osaketta (Optio-ohjelma 2020A).
Yhtidn hallitus padtti 10.4.2024 ja 29.7.2024 tekemillddn pdadatdksilld, 5.6.2024 varsinaisen yhtidkokouksen
antaman valtuutukseni nojalla, ettd kukin optio oikeuttaa merkitsemdadn 16.10.2023 pddtetyn osakesplitin
jalkeen yhden (1) sijasta 1 000 Yhtién uutta tai Yhtién hallussa olevan kantasarjan osaketta 0,2051 euron
osakekohtaiseen merkintéhintaan. Optio-oikeudet oikeuttavat siten yhteensé enintédn 280 000 Yhtion
uuden tai hallussa olevan kantasarjan osakkeen merkintddn. Osakkeiden merkint&aika optio-oikeuksilla on
11.8.2020-31.12.2029. Optioehtoihin 20.8.2024 tehdyn muutoksen mukaan kunkin optionhaltijan kanssa tehdyn
optiosopimuksen mukaan vestautuneiden optioiden perusteella on mahdollista merkité osakkeita kahdesti
vuodessa, viiden tydpdivén ajan alkaen Yhtion tilinpddtéstiedotteen ja puolivuosikatsauksen julkistamisen
jalkeisestd tydpdivastd tai hallituksen muutoin paattdmand ajankohtana.

Yhtion hallitus pdadtti 10.4.2024 yksimielisten osakkeenomistajien 28.8.2020 antaman valtuutuksen
perusteella vahvistaa hallituksen vuonna 2020 tekemdn optio-ohjelman ehdot (Optio-ohjelma 2020B),
jonka perusteella Yhtidn on antanut optio-oikeuksia Yhtidén henkildstélle ja neuvonantaijille. Optio-ohjelma
kasittdd 768 erityistd oikeutta, jotka annetaan vastikkeetta. Yhtion hallitus pddatti 10.4.2024, 29.7.2024
tekemilladn padatoksilld, 5.6.2024 varsinaisen yhtidkokouksen antaman valtuutukseni nojalla, ettd kukin optio
oikeuttaa merkitsemd&dn 16.10.2023 pdadtetyn osakesplitin jalkeen yhden (1) sijasta 1.000 Yhtién uutta tai
Yhtidén hallussa olevan kantasarjan osaketta 2,75 euron osakekohtaiseen merkintdhintaan. Optio-oikeudet
oikeuttavat siten yhteensd enintddn 768 000 Yhtién uuden tai hallussa olevan kantasarjan osakkeen
merkint&dn. Osakkeiden merkintdaika optio-oikeuksilla p&dattyy 31.12.2029. Optioehtoihin 20.8.2024 tehdyn
muutoksen mukaan (jolloin myds optiopddtdksen suomenkieliset ehdot vahvistettiin) kunkin optionhaltijan
kanssa tehdyn optiosopimuksen mukaan vestautuneiden optioiden perusteella on mahdollista merkitd
osakkeita kahdesti vuodessa, viiden tyépdivdn ajan alkaen Yhtién tilinpddtdstiedotteen ja
puolivuosikatsauksen julkistamisen jdlkeisestd tyopdivasté tai hallituksen muutoin  padttdmand
ajankohtana.
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Ylim&dardisen yhtidkokouksen 16.8.2024 tekemdn pdadtdksen perusteella, ehdollisena osakelajien
yhdistédmiselle ja padatéksen rekisterdimiselle, Optio-ohjelman 2020A ja 2020B optiot oikeuttavat osakelajien
yhdistéimisen jalkeen Yhtion (yhdenlajisen) Osakkeiden merkint&én kantasarjan osakkeiden sijasta.

Optio-oikeuksia ei voi siirtdd tai pantata ilman Yhtién hallituksen suostumusta. Yhtién hallitus on 3.9.2024
antanut toistaiseksi voimassa olevan suostumuksen myydd ja luovuttaa vestautuneita optioita Lago Kapital
Oy:lle, joka voi merkité osakkeet niiden merkintéaikana.

Optio-ohjelmien 2020A ja 2020B optio-oikeuksista on tdmdan Yhtidesitteen pdivimadarénd allokoimatta 108
optiota ja kaikki Optio-ohjelman 2020A ja 2020B perusteella merkittGvissd olevat 1.052.000 Yhtién uutta tai
sen hallussa olevaa uutta Osaketta ovat vield merkitsemadttd. Merkittéivien Osakkeiden merkintdhinta
kirjataan kokonaisuudessaan Yhtién sijoitetun vapaan oman pd&doman rahastoon.

Syksyn 2023 rahoituskierroksen yhteydessé luotu optio-ohjelma 1/2023

Syksyn 2023 rahoituskierroksen yhteydess& Yhtién yksimieliset osakkeenomistajat pdadttivét 16.10.2023
yhteensé 109 543 optio-oikeuden antamisesta Springvestille ja sen sidonnaisasiamiehille. Springvest toimi
syksyn 2023 osakeannin jdrjestdjénd. Optio-oikeudet oikeuttavat merkitsemd&dn yhteensd 109 543 Yhtidn
kantasarjan osaketta 0,001 euron osakekohtaisella merkint&hinnalla. Osakkeiden merkintdaika optio-
oikeuksilla on 13.11.2023 - 30.12.2033. Optioehtoihin 20.8.2024 tehdyn muutoksen mukaan osakkeita on
mahdollista merkitd kahdesti vuodessa, viiden tydépdivan ajan alkaen Yhtién tilinp&ddtdstiedotteen ja
puolivuosikatsauksen julkistamisen jdlkeisestd tydpdivastd tai  hallituksen muutoin  padttdmand
ajankohtana.

Yhtidon ylimdadrdisen yhtidkokouksen 16.8.2024 tekemdn pddtdksen perusteella, ehdollisena osakelajien
yhdistémiselle ja padatdksen rekisterdimiselle, Optio-ohjelman 1/2023 optiot oikeuttavat osakelajien
yhdistéimisen jalkeen Yhtion (yhdenlajisen) Osakkeiden merkint&én kantasarjan osakkeiden sijasta.

Yhtidesitteen pdivamdadarddn mennessd optio-oikeuksista 79 433 on kdytetty Yhtién kantasarjan osakkeiden
merkint&dn ja optioiden perusteella merkityt uudet osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin ja 30 110
osaketta on vield merkitsemattd. Yhtid on vastaanottanut optionhaltijoilta ilmoitukset halukkuudesta
merkitd Yhtién uusia osakkeita ndiden optio-oikeuksien nojalla. Yhtid tekee tarvittavat padtdkset ja muut
toimet optio-oikeuksien perusteella merkittévien osakkeiden osalta arviolta syyskuun 2024 aikana saatuaan
merkint&asiakirjat optionhaltijoilta ja vastaanotettuaan merkittévien osakkeiden merkintdhinnat.
Merkittdvien Osakkeiden merkintéhinta kirjataan kokonaisuudessaan Yhtién sijoitetun vapaan oman
padoman rahastoon.

Kevédn 2024 osakeannin yhteydessé luotu optio-ohjelma 1/2024

Kevadalld 2024 jarjestetyn osakeannin yhteydessd hallitus pdadtti 10.4.2024 tekemallddn yksimielisellé
padatdkselld antaa Yhtidn osakkeenomistajien 16.10.2023 pdadttdmdan valtuutuksen nojalla merkittévaksi
enintédn 122 352 optio-oikeutta Springvest Oyjlle ja sen erdille sidonnaisasiamiehille. Springvest toimi
kevédn 2024 osakeannin jarjestajand.

Optio-oikeudet oikeuttavat merkitsemdadn enintddn 122.352 uutta kantasarjon osaketta 0,001 euron
osakekohtaisella merkintdhinnalla. Osakkeiden merkintdaika on 8.5.2024 — 21.12.2034. Optioehtoihin 20.8.2024
tehdyn muutoksen mukaan osakkeita on mahdollista merkité kahdesti vuodessa, viiden tydpdivan ajan
alkaen Yhtion tilinpdadtdstiedotteen ja puolivuosikatsauksen julkistamisen jdlkeisestd tydpdivastd tai
hallituksen muutoin paattdmand ajankohtana.
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Ylim&drdisen yhtidkokouksen 16.8.2024 tekemdn pddtdksen perusteella, ehdollisena osakelajien
yhdistamiselle ja padatdksen rekisterdimiselle, Optio-ohjelman 1/2024 optiot oikeuttavat osakelajien
yhdistéimisen jalkeen yhden Yhtién (yhdenlajisen) Osakkeen merkint&én kantasarjan osakkeiden sijasta.

Yhtidesitteen pdivdmadarddn mennessd optio-oikeuksista 100 520 on kdytetty Yhtidn kantasarjan osakkeiden
merkint&dn ja optioiden perusteella merkityt uudet osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin ja 21 832
osaketta on vield merkitsemattd. Yhtid on vastaanottanut optionhaltijoilta ilmoitukset halukkuudesta
merkitd Yhtién uusia osakkeita ndiden optio-oikeuksien nojalla. Yhtid tekee tarvittavat padtdkset ja muut
toimet optio-oikeuksien perusteella merkittévien osakkeiden osalta arviolta syyskuun 2024 aikana saatuaan
merkint&asiakirjat optionhaltijoilta ja vastaanotettuaan merkittévien osakkeiden merkintdhinnat.
Merkittdvien Osakkeiden merkintéhinta kirjataan kokonaisuudessaan Yhtién sijoitetun vapaan oman
padoman rahastoon.

Yhtién optio-ohjelma 2/2024 (Employee Stock Ownership Plan)

Yhtién hallitus pédtti 5.6.2024 varsinaisen yhtidkokouksen antamalla valtuutuksella 29.7.2024 Yhtién
henkiléstélle perustettavasta optio-ohjelmasta, jonka nojalla annetaan yhteensd enintédn 953 250 optio-
oikeuttq, jotka oikeuttavat merkitsemdadn yhteensd enintéddn 953 250 Yhtién uutta tai Yhtidn hallussa olevaa
kantasarjan osaketta 2,75 euron osakekohtaiseen merkintédhintaan, Osakkeiden merkintéaika on alkanut
2.9.2024 ja kunkin optionhaltijan kanssa tehdyn optiosopimuksen mukaan vestautuneiden optioiden
perusteella on mahdollista merkitéd osakkeita kahdesti vuodessa, viiden tydépdivan ajan alkaen Yhtién
tilinpadatdstiedotteen ja puolivuosikatsauksen julkistamisen jalkeisestd tyépdivastd tai hallituksen muutoin
paattdmand ajankohtana. Osakkeiden merkintéaika paattyy 31.12.2029.

Yhtidon ylimdadrdisen yhtidkokouksen 16.8.2024 tekemdn pddtdksen perusteella, ehdollisena osakelajien
yhdistamiselle ja paatéksen rekisterdimiselle, Optio-ohjelman 2/2024 optiot oikeuttavat osakelajien
yhdistéimisen jalkeen Yhtion (yhdenlajisen) Osakkeen merkintéén kantasarjan osakkeiden sijasta.

Optio-oikeuksia ei voi siirtdd tai pantata ilman Yhtién hallituksen suostumusta. Yhtién hallitus on 3.9.2024
antanut toistaiseksi voimassaolevan suostumuksen myydd ja luovuttaa vestautuneita optioita Lago Kapital
Oy:lle, joka voi merkité osakkeet niiden merkintéaikana. Tdmdan Yhtidesitteen pdivimadrénd Optio-ohjelman
2/2024 perusteella merkittavissd olevat 953 250 Yhtién uutta tai sen hallussa olevaa uutta Osaketta ovat
vield merkitsemattd. Merkittévien Yhtion osakkeiden merkintdhinta kirjataan kokonaisuudessaan Yhtién
sijoitetun vapaan oman p&d&doman rahastoon.

Muut Osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet

Yhti6 ei ole tdmdn Yhtidesitteen pdivimadrdnd antanut muita Osakkeisiin oikeuttavia erityisié oikeuksia.

Osingot ja osingonjakopolitiikka

Osakeyhtiélain mukaan yhtidkokous padttéd osinkojen jokamisesta Yhtién hallituksen esityksen perusteella.
Osinkoa jaetaan yleensd kerran tilikaudessa, ja osinko voidaan maksaa vasta sen jalkeen, kun yhtiékokous
on hyvaksynyt Yhtién tilinpaatdksen. Yhtiollé ei ole erillisté osingonjakopolitiikkaa.

Yhtién tulevaisuudessa mahdollisesti jaetun osingon mdadrddn vaikuttavat yhtién investointi- ja
pddomatarpeet. Voitonjako ei kuitenkaan saa vaarantaa Yhtién maksukykyd. Yhtié ei ole toiminta-aikanaan
maksanut osinkoad, eikd ole varmuutta, milloin se t&td pystyisi maksamaan. Yhtié tekee nykyisell&dn
tappiota, eiké odota jakavansa osinkoa Idhitulevaisuudessa.
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Suurimmat osakkeenomistajat

Yhtidlld on tdmdn Yhtidesitteen pdivimadrand yhteensd 2 287 osakkeenomistajaa.

Seuraavassa taulukossa on esitetty ne Yhtién osakkeenomistajat, jotka suoraan tai vdlillisesti omistavat
vahintédn viisi prosenttia Osakkeista ja ddnisté perustuen Yhtién osakasluetteloon tédmdn Yhtidesitteen
pdivamadrdnd Yhtidlla saatavilla olleen tiedon mukaan ennen 16.8.2024 padatettyd osakelajien yhdistamisté:

Osuus
. Kantasarjan S-sarjan A-sarjan Osakkeet .
Osakkeenomistaja N osakkeista
osakkeet osakkeet osakkeet yhteensa o e
ja aanista
Oy Karl Fazer Ab - - 3148 064 3148 064 12,8 %
Juha-Pekka Pitkéinen 3039000 - - 3039000 12,4 %
Lifeline Ventures Fund Ill Ky - 1706 000 901044 2 607 044 10,6 %
Pasi Vainikka 2 330 000 - - 2330000 9,5 %
Bridford Investments Limited - - 1820 247 1820 247 74 %
VTT Ventures Oy - 1706 000 29 382 1735 382 1%
Agronomics Investment
. . - - 1563 271 1563 271 6,4 %
Holdings Limited
lImastorahasto Oy - - 1441910 1441910 59 %
Yhteensa 5369000 3412000 8903918 17 684 918 72,0 %

Kaikki Osakkeet tuottavat yhden ddnen yhtidkokouksessa ja kaikkien sarjojen osakkeiden omistajilla on
oikeus osallistua yhtiékokouksiin. S-sarjan ja A-sarjan osakkeet ovat etuoikeutettuja kantasarjan osakkeisiin
n&dhden muualla téssd Yhtidesitteessd kuvatulla tavalla.

Voima Ventures Oy ja VTT Ventures Oy ovat solmineet yhteistydsopimuksen, jonka perusteella Voima
Ventures Oy hallinnoi VTT Ventures Oy:n sijoitusomaisuutta mukaan lukien mutta rajoittumatta VTT Ventures
Oy:n omistukseen Yhtidssd.

Yhtidn 16.8.2024 pidetty ylimdadrdinen yhtidkokous on pddttanyt yhdistdd Yhtién kolme osakelajia
(kantasarjan, etuoikeudellisen S-sarjan ja etuoikeudellisen A-sarjan osakkeet) yhdeksi osakelaijiksi,
osakemdadrdd muuttamatta, ja muutos tulee voimaan ennen Listautumisen alkamista. Muutoksen jélkeen
Yhtidllé on yksi osakesarja.

Seuraavassa taulukossa on esitetty ne Yhtién osakkeenomistajat, jotka suoraan tai vdlillisesti omistavat

vahintédn viisi prosenttia Osakkeista ja ddnisté perustuen Yhtidon osakasluetteloon tdmdn Yhtidesitteen
pdivimdadardnd, osakelajien yhdistelemisen jdlkeen:
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Osuus osakkeista ja
Osakkeenomistaja Osakkeet danista osakelajien
yhdistamisen jalkeen

Oy Karl Fazer Ab 3148 064 12,8 %
Juha-Pekka Pitkéinen 3039000 12,4 %
Lifeline Ventures Fund Ill Ky 2 607 044 10,6 %
Pasi Vainikka 2 330 000 95 %
Bridford Investments Limited 1820 247 74 %
VTT Ventures Oy 1735 382 1%
Agronomics Investment

Holdings Limited 1563271 64 %
lImastorahasto Oy 1441910 59 %
Yhteensd 17 684 918 72,0 %

Yhtidn tiedossa ei ole, ettd kenelldkadn Yhtién osakkeenomistajalla olisi suoraa tai valillistd médrdysvaltaa
Yhtidssd. Yhtidn tiedossa ei mydskadn ole jdrjestelyitd, jotka voisivat tulevaisuudessa johtaa mdadrdysvallan
vaihtumiseen Yhtiéssd tai estéd sen.

Solar Foodsin hallussa ei ole tdmdn Yhtidesitteen pdivimadrand omia Osakkeita.

Hallituksen jésenistd Juha-Pekka Pitkanen ja Jari Tuovinen (holding-yhtiénsd kautta) ja Yhtién
toimitusjohtaja Pasi Vainikka omistavat Yhtidén osakkeita. Johtoryhmdén jésenet lukuun ottamatta
toimitusjohtaja Pasi Vainikkaa omistavat Osakkeiden merkintédn oikeuttavia optioita. Hallituksen ja johdon
omistuksista tarkemmin, katso "Solar Foodsin hallinto - Hallituksen ja johdon osakeomistus ja optio-
oikeudet".

Hyvdksytty Neuvonantaja ei omista Osakkeita tai Osakkeisiin oikeuttavia erityisi@ oikeuksia.

Yhtién nykyiset osakkeenomistajat ovat Listautumisen yhteydessdé sitoutuneet mddrdaikaisiin - Osakkeita
koskeviin luovutusrajoituksiin (ns. lock-up -sitoumuksiin) seuraavasti: Yhtién johtoon kuuluvat Yhtién
teknologiajohtaja, johtorynmdn ja hallituksen jésen Juha-Pekka Pitkénen ja Yhtidén toimitusjohtaja Pasi
Vainikka sekd Gobelet Oy, joka on Yhtién hallituksen jésenen Jari Tuovisen mdadrdysvallassa oleva yhtié ja
kaikki tdman Yhtidesitteen pdivimadrdand yli 5 % Yhtidn kaikista osakkeista ja niiden tuottamista adnistd
suoraan tai vdlillisesti omistavat Yhtién osakkeenomistajat (katso taulukko edellé) ovat sitoutuneet
luovutusrajoituksiin, joiden mukaisesti ne eivat tarjoa, myy, lainaa, sitoudu tarjoamaan tai myymadn, luovuta
mit&dan oikeutta mydhemmin ostaa tai muutoin siirrd tai luovuta suoraan tai vdlillisesti ennen Listautumista
omistamiaan Osakkeita. Edelléd mainittu luovutusrajoitus padttyy Juha-Pekka Pitkéisen, Pasi Vainikan ja
Gobelet Oy:n osalta 360 pdivan kuluttua Listautumisesta ja muiden luovutusrajoitussitoumuksen antaneiden
osalta 180 pdivan kuluttua Listautumisesta. Annetut luovutusrajoitussitoumukset eivat kuitenkaan tiettyjen
tavanomaisten poikkeustilanteiden (siirto osakkuusyhtidlle, kaikille osakkeenomistaijille tehdyt julkiset
ostotarjoukset, merkint&oikeusannit ja lainsdaddnnén tai viranomaisten madraykset) lisdksi koske
luovutusrajoitussitoumuksen antaneen tahon tekemd&d blokkikauppaa Osakkeilla, jossa transaktion arvo on
véhint&dn 100 000 euroa ja jossa transaktiossa Osakkeen hinta on enintédn 10 prosenttia vihemman kuin
Osakkeen pdadtdskurssi First North -markkinapaikalla transaktiota edeltdvand kaupankdyntipdivand eiké
Osakkeiden lainausta Yhtiéon hallituksen etukéteen antaman hyvéksynnén nojalla.
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Osakassopimukset

Yhtid ja erddt sen osakkeenomistajat ovat 28.8.2020 tehneet Yhtidtd koskevan sijoitussopimuksen ja
pddosakassopimuksen, Pddosakassopimukseen on laadittu muutossopimukset 25.10.2021 ja 13.12.2023.
Padosakassopimus sisd@ltdd madarayksié koskien muun muassa Osakkeiden siirtog, lunastusta, listaamista,
etuosto-oikeutta, myétadmyyntivelvollisuutta ja mydtédmyyntioikeutta.

Yhtidé ja sen muut osakkeenomistajat ovat tehneet sijoitus- ja véhemmistéosakassopimuksen ja Yhtié ja
optio-ohjelmien 1/2023 ja 1/2024 optioita merkinneet tahot ovat tehneet sisélldltéddn vastaavan sopimuksen,
jotka sisaltavat madrdayksiéd  koskien muun  muassa  Yhtién osakkeiden  siirtoa, lunastusta,
myoétamyyntivelvollisuutta  ja mydtdmyyntioikeutta. Sopimukset on tehty osapuolina olevien
osakkeenomistajien tekemien sijoitusten ja optio-ohjelmien yhteydessd syksylld 2023 ja kevadlléa 2024.

Kaikki edelld mainitut sopimukset niihin tehtyine muutossopimuksineen pdadttyvét Listautumisen
toteutuessa.

Osakepddoman kehitys

Seuraavassa taulukossa esitetddn Solar Foodsin osakepddoman ja osakelukumdadrdn kehitys 1.1.2018 lukien
t&dman Yhtidesitteen pdivamadarddan saakka:

Padatoksen Transaktio' Merkinté-hinta /| Osakkeiden Osakkeiden Osake- Kauppa-
paivamadra osake, EUR lukumaéara lukumaédara pada- rekisteriin
Transaktion oma merkitsemis-
jélkeen paiva
12.2.2018 Suunnattu 205,10 3900 13 900 2500 12.6.2018
osakeanti? (vertailukelpoinen
merkintdhinta
0,2051)
6.4.2020 Osakkeiden - 603 13 297 2500 2.6.2020
mitatointi®
28.8.2020 Suunnattu 1840,81 2015 15 312 2500 26.10.2020
osakeanti* (vertailukelpoinen
merkintdhinta
1,84081)
28.8.2020 Suunnattu 2749,94 4728 20 040 2500 26.10.2020
osakeanti® (vertailukelpoinen
merkintdhinta
2,74994)
16.10.2023 Maksuton - 20 019 920 20 040 000 2500 312024
osakeanti
(osakesplit)®
16.10.2023 Suunnattu 8,50 941168 20981168 2500 312024
osakeanti’
13.1.2023 Suunnattu 8,50 35164 21016 332 2500 3.1.2024
osakeanti®
13.12.2023 Suunnattu 7,23 2316 355 23 322 687 2500 312024
osakeanti®
13.12.2023 Suunnattu 8,50 8823 23 341510 2500 312024
osakeanti'
16.10.2023 Osakkeiden 0,001 79 433 23 420 943 2500 312024
merkint@"
31.1.2024 Suunnattu 8,50 29 41 23 450 354 2500 4.4.2024
osakeanti®
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7.3.2024 Suunnattu 8,50 24 300 23 474 654 2500 4.42024
osakeanti®

12.3.3024 Suunnattu 8,50 25 000 23 499 654 2500 4.42024
osakeanti*

10.4.2024 Suunnattu 8,50 941168 24 440 882 2500 23.5.2024
osakeanti'™®

20.5.2024 Osakkeiden 0,001 100 520 24 541342 2500 23.5.2024
merkint&'®

5.6.2024 Osakepdad- 77 500 - 24 541342 80 000 8.7.2024
oman
korotus"”

5.6.2024 Suunnattu 8,50 11765 24 553107 80 000 9.7.2024
osakeanti®

(1)  vhtibn toteuttamien suunnattujen osakeantien tarkoituksena on ollut vahvistaa Yhtién

(2)

(3)
(4)

()

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

paddomarakennetta ja  taloudellista asemaa. Osakeanteja on  suunnattu  Yhtién
osakkeenomistajille, p&dédomalainan haltijoille ja osana Yhtién rahoituskierroksia yksityishenkildille
ja yhteiséille ja yleisdlle. Uusien osakkeiden merkintdhinnat on suunnatuissa osakeanneissa
merkitty kokonaisuudessaan Yhtién sijoitetun oman pddoman rahastoon.

Yhtién osakkeenomistajat pdadttivat 12.2.2018 tekemadlladn yksimieliselld pdadtokselld antaa
suunnatusti yhteensé 3 900 Yhtién uutta S-sarjan osaketta. Kaikki osakkeet merkittiin jo merkinnét
hyvaksyttiin ja osakkeet merkittiin kaupparekisteriin 12.6.2018.

Yhtién hallitus padatti mitadtdidd Yhtién hallussa olevat omat osakkeet, 603 osaketta. Muutos on
merkitty kaupparekisteriin 2.6.2020.

Yhtién osakkeenomistajat pddattivét 28.8.2020 tekemdllddn yksimieliselld pddtdkselld antaa
suunnatusti yhteensd 2 015 Yhtién uutta A-sarjan osaketta. Osakkeiden merkintdhinta kuitattiin
maksetuksi  vaihtovelkakirjalainan  maksamatonta p&ddomaa sekd  kertyneitd, mutta
maksamattomia korkoja vastaan. Kaikki osakkeet merkittiin ja merkinnét hyvdaksyttiin ja osakkeet
merkittiin kaupparekisteriin 26.10.2020.

Yhtién osakkeenomistajat pd&dattivat 28.8.2020 tekemallddan yksimieliselld padtdkselld antaa
suunnatusti yhteensd 4 728 Yhtién uutta A-sarjan osaketta. Kaikki osakkeet merkittiin ja merkinnat
hyvdksyttiin ja osakkeet merkittiin kaupparekisteriin 26.10.2020.

Yhtién osakkeenomistajat padattivat 16.10.2023 tekemallddn yksimielisellé paétdkselld jakaa Yhtidn
osakkeet suhteessa 1:1000 siten, ettd kutakin Yhtion silloista osaketta kohden annettiin maksutta
999 uuttaa vastaavan osakesarjan osakettq, jolloin jakamisen seurauksena Yhtién osakkeiden
lukumadréksi tuli yhteensd 20 040 000 osaketta (osakesplit). Uudet osakkeet ja muutokset
merkittiin kaupparekisteriin 3.1.2024.

Yhtién osakkeenomistajat pddattivat 16.10.2023 tekemallddn yksimieliselléd padtdkselld antaa
suunnatusti yhteens@ 941 168 uutta A-sarjan osaketta. Kaikki osakkeet merkittiin jo merkinnat
hyvdksyttiin ja osakkeet merkittiin kaupparekisteriin 3.1.2024.

Hallitus padtti 13.11.2023 tekemalldéan yksimieliselld padtdkselléd antaa Yhtién osakkeenomistajien
16.10.2023 padattdman valtuutuksen nojalla suunnatusti enintédn 35 164 uutta A-sarjan osaketta.
Kaikki osakkeet merkittiin ja merkinndt hyvdaksyttiin ja osakkeet merkittiin kaupparekisteriin 3.1.2024.
Hallitus padtti 13.12.2023 tekemadlladn yksimielisellé padtdkselléd antaa Yhtidén osakkeenomistajien
16.10.2023 pdadattédman valtuutuksen nojalla suunnatusti enintédén 2 316 355 uutta A-sarjan osaketta
merkittéivaksi 7,23 euron osakekohtaisella merkintéhinnalla. Suunnatulla osakeannilla konvertoitiin
Yhtién erdiden lainanantajien pddomalainaehtoiset velkakirjalainat kuittaamalla merkintéhinta
velkakirjoan perustuvalla saatavalla. Kaikki osakkeet merkittiin ja merkinnét hyvdéksyttiin ja
osakkeet merkittiin kaupparekisteriin 3.1.2024.

Hallitus padtti 13.12.2023 tekemdllddn yksimieliselld padatdkselld antaa Yhtidn osakkeenomistajien
16.10.2023 padattdmadn valtuutuksen nojalla suunnatusti enintéddn 8 823 uutta A-sarjan osaketta.
Kaikki osakkeet merkittiin ja merkinndt hyvdaksyttiin jo osakkeet merkittiin kaupparekisteriin 3.1.2024.
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() Optionhaltija merkitsi 79 433 uutta kantasarjan osaketta Yhtién osakkeenomistajien 16.10.2023
padattémien optio-oikeuksien perusteella. Osakkeet merkittiin kaupparekisteriin 3.1.2024.

(12) Hallitus paatti 31.1.2024 tekemalléan yksimielisellad padtdkselld antaa Yhtién osakkeenomistajien
16.10.2023 pdadttdman valtuutuksen nojalla suunnatusti enintédén 29 411 uutta A-sarjan osaketta.
Kaikki osakkeet merkittiin ja merkinnat hyvéksyttiin ja osakkeet merkittiin kaupparekisteriin 4.4.2024.

(13) Hallitus padtti 7.3.2024 tekemallaan yksimieliselld padtokselléd antaa Yhtién osakkeenomistajien
16.10.2023 p&attdman valtuutuksen nojalla suunnatusti enintédn 24 300 uutta A-sarjan osaketta.
Kaikki osakkeet merkittiin ja merkinnét hyvaksyttiin ja osakkeet merkittiin kaupparekisteriin 4.4.2024.

(14) Hallitus paatti 12.3.2024 tekemallaan yksimielisellé paatoksellé antaa Yhtidn osakkeenomistajien
16.10.2023 padttédman valtuutuksen nojalla suunnatusti enintéén 25 000 uutta A-sarjan osaketta.
Kaikki osakkeet merkittiin ja merkinnét hyvaksyttiin ja osakkeet merkittiin kaupparekisteriin 4.4.2024.

(15) Hallitus padtti 10.4.2024 tekemallddn yksimieliselld padtdkselld antaa Yhtidn osakkeenomistajien
16.10.2023 pdadattdman valtuutuksen nojalla suunnatusti enint&dn 941 168 uutta A-sarjan osaketta.
Kaikki osakkeet merkittiin ja merkinndt hyvdksyttiin ja osakkeet merkittiin kaupparekisteriin
23.5.2024.

(16) Optionhaltija  merkitsi 100 520 uutta kantasarjon osaketta Yhtién hallituksen  Yhtién
osakkeenomistajien 16.10.2023 antaman valtuutuksen nojalla 10.4.2024 pddattdmien optio-
oikeuksien perusteella. Osakkeet merkittiin 20.5.2024 ja osakkeet merkittiin kaupparekisteriin
23.5.2024.

(17) vhtion varsinainen yhtidkokous on 5.6.2024 pddtoksellddn padttényt  korottaa  Yhtidn
osakepddomaa 77 500,00 eurolla. Osakepddoman korotus merkittiin rekisteriin 8.7.2024.

(18) Hallitus padtti 5.6.2024 pidetyssé kokouksessaan antaa Yhtién osakkeenomistajien 16.10.2023

padattdman valtuutuksen nojalla suunnatusti enintdén 11765 uutta A-sarjan osaketta. Kaikki osakkeet
merkittin - ja merkinndt hyvdksyttiin - ja osakkeet merkittin  kaupparekisteriin - 9.7.2024.

Ei madrdysvaltaa kayttdvad osakkeenomistajaa

Kenelldkddn Yhtidn osakkeenomistajalla ei ole arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §n tarkoittamaa
mdadrdysvaltaa Yhtidéssd. Yhtid ei ole tietoinen jdrjestelyistd, jotka toteutuessaan voisivat johtaa
madrdysvallan vaihtumiseen Solar Foodsissa.

Osakkeenomistajien oikeudet

Alla esitetty yhteenveto on yleisluontoinen kuvaus osakkeenomistajien oikeuksista ja se perustuu tdmdn
Yhtibesitteen pdivadmdadrénd Suomessa voimassa olevaan lainsédddntédn sekd Yhtién yhtijarjestykseen.
Alla oleva yhteenveto ei ole tyhjentdva.

Yhtiéokokous

Osakeyhtislain (624/2006, muutoksineen) mukaan osakkeenomistajat kdyttévat padtdsvaltaansa yhtién
asioissa yhtidkokouksissa. Yhtidkokous kdsittelee hallituksen sille esittédmi& asioita. Yhtién varsinainen
yhtidkokous on osakeyhtidlain mukaan pidettadvé vuosittain hallituksen m&aarddmand pdivénd kuuden
kuukauden kuluessa tilikauden padattymisestd. Varsinainen yhtidkokous padttédéd muun muassa seuraavista
asioista:

o tilinpadtdksen sekd konsernitilinpadtdksen vahvistaminen;

e vastuuvapauden mydntédminen hallituksen jésenille sekd toimitusjohtajalle;

e toimenpiteet vahvistetun tilinpdatdksen mukaisen voiton suhteen;

e hallituksen jasenten lukumadrd, valinta ja palkkiot; ja

o tilintarkastajien valinta ja palkkiot.
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Myds esimerkiksi osakeantivaltuutuksien mydéntédminen ja yhtidjarjestyksen muuttaminen edellyttavat
yhtidkokouksen pdadtdstd. Varsinaisten yhtidkokousten liséksi voidaan pitéd tarvittaessa ylimadrdisia
yhtiékokouksia.

Yhtidn yhtiéjarjestyksen sen salliessa yhtién hallitus voi pddttad, ettd yhtidkokous jarjestetddn ilman
kokouspaikkaa siten, etté osakkeenomistajat kayttavat padtdsvaltaansa kokouksen aikana tdysimdadrdisesti
jo ajantasaisesti tietoliikenneyhteyden ja tekniseen apuvdlineen avulla (etékokous).

Yhtiékokouksen kutsuu koolle hallitus.

Oikeus osallistua yhtidkokoukseen yhtidssd, jonka osakkeet on liitetty arvo-osuusjérjestelmédn (kuten
yhtidissd, joiden osakkeet ovat kaupankéynnin kohteena monenkeskiselld markkinapaikalla) on vain
osakkeenomistajalla, joka on kahdeksan arkipdivéid ennen yhtidkokousta (yhtiékokouksen tésmaytyspdivé)
merkittyn& osakasluetteloon. Liséksi hallintarekisterdidyn osakkeen omistaja voidaan ilmoittaa tilapdisesti
merkittévaksi osakasluetteloon yhtidkokoukseen osallistumista varten, jos osakkeenomistajalla on
osakkeiden perusteella oikeus olla merkittynd osakasluetteloon yhtidkokouksen tésmdytyspdivand.
Tilap&istd merkintdd koskeva ilmoitus on tehtdvd viimeistédn yhtidkokouskutsussa ilmoitettavana
ajankohtana, jonka on oltava yhtidkokouksen tadsmaytyspdivan jalkeen. Osakkeenomistuksessa
yhtiékokouksen tdsmdytyspdivén jdlkeen tapahtuneet muutokset eivét vaikuta oikeuteen osallistua
yhtiékokoukseen eivétké osakkeenomistajan adnimadradn.

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtiékokoukseen ja kayttad sielld ddnioikeuttaan joko henkildkohtaisesti
tai valtuuttamansa asiamiehen vdlitykselld. Mikdli hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa
osallistua yhtidkokoukseen ja kayttéd ddnioikeuttaan, tulee osakkeenomistajan rekisteréidé osakkeet
vdliaikaisesti omiin nimiins& ennen yhtidkokousta.

Yhtidkokouksissa pdadtdkset tehdddn yleensd yksinkertaisella @dnten enemmistélld. Kuitenkin erddt
padtdkset, kuten yhtidjdrjestyksen muutokset, osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poikkeaminen
osakeannin yhteydessd@ ja erdissd tapauksissa pddtékset yhtidn sulautumisesta tai purkamisesta,
edellyttavat vahintéan kahden kolmasosan (2/3) enemmistdd@ annetuista @dnistd seké kokouksessa
edustetuista osakkeista. Tietyt padtdkset edellyttdvat madrdenemmistdjé osakesarjakohtaisesti ja voivat
edellyttédd suostumuksia osalta tai kaikilta osakkeenomistajia.

Osakkeenomistajien merkintdetuoikeus

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistaijilla on etuoikeus annettaviin uusiin osakkeisiin samassa suhteessa
kuin heilld on ennestddn yhtidn osakkeita yhtién antaessa uusia osakkeita tai luovuttaessa hallussaan olevia
omia osakkeitaan, ellei antia koskevassa yhtidkokouksen pddtéksessd toisin mdadrdtd. Jos yhtidsséd on
erilajisia osakkeita, etuoikeus on toteutettava antamalla kaikkien osakelajien osakkeita lajien suhteessa ja
tarjoamalla kunkin osakelajin osakkeita osakkeenomistajille samassa suhteessa kuin heilléd ennestédn on
sen lajisia osakkeita.

Osakeyhtidlain mukaan pd&dtds, jolla poiketaan osakkeenomistajan merkintéetuoikeudesta, ja p&dtds
myontad optio-oikeuksia sekd muita yhtién osakkeisiin oikeuttavia erityisié oikeuksia on pdatevé vain, mikali
ne osakkeenomistajat kannattavat pddatdstd, joilla on vahintddn kaksi kolmasosaa yhtidkokouksessa
annetuista ddnistd ja edustetuista osakkeista. Osakeannissa voidaan yhtidkokouksen padatdkselld poiketa
merkint&etuoikeudesta, jos siihen on yhtidén kannalta painava taloudellinen syy. Osakeyhtidlain mukaan
padatds maksuttomasta osakeannista osakkeenomistajan merkintéetuoikeudesta poiketen edellyttéd, etté
tdhdn on yhtién kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava
taloudellinen syy.

A-101



Osingonjako

Osinkoa voidaan maksaa, kun yhtiékokous on vahvistanut yhtién tilintarkastetun tilinp&ddatéksen ja paattanyt
osingonjaosta  yhtién  hallituksen  osingonjakoehdotuksen  perusteella. Osakeyhtiélain  mukaan
osingonmaksu voi perustua my6és muuhun kuin viimeksi pdadattyneeltd tilikaudelta tilintarkastettuun
tilinpadtdkseen. Tima edellyttdd, ettd yhtidkokous on vahvistanut kyseisen tilinp&éatéksen. Osingonjako
edellyttdd lisdksi osakkeenomistajien enemmistdn pddtdstd yhtidn yhtidkokouksessa. Osakeyhtidlain
mukaan yhtiékokous voi myés valtuuttaa hallituksen pdattdmadn osingonmaksusta. Osingon mdaaré ei saa
ylittdd yhtidkokouksen pdadattdmdad madrdd. Mahdolliseen osingonjakopddtdkseen liittyy erityisié
padatdksentekomenettelyitd Pddosakassopimuksessa ja Véhemmistdéosakassopimuksessa.

Osakeyhtiélain mukaan osakeyhtién oma pddoma jakautuu sidottuun ja vapaaseen omaan pddomaan.
Sidottu oma p&ddoma koostuu osakepédomasta, kirjanpitolain mukaisesta arvonkorotusrahastosta, kéyvén
arvon rahastosta ja uudelleenarvostusrahastosta sekd aikaisemman  osakeyhtidlain - (734/1978,
muutoksineen) mukaan perustetusta vararahastosta ja ylikurssirahastosta. Muut oman pédoman rahastot
kuuluvat vapaaseen omaan pddomaan. Osinko voi olla enintddn osingonjaon perusteena olevan
tilinpadatdksen osoittamien jakokelpoisten varojen suuruinen ottaen huomioon tilinp&datdksen laatimisen
jélkeen yhtién taloudellisessa asemassa tapahtuneet epéedulliset muutokset. Varoja ei saa jakaa, jos jaosta
pddtettdessd tiedetddn tai pitdisi tietdd yhtibn olevan maksukyvytén tai joon aiheuttavan
maksukyvyttdmyyden. Jakokelpoiset varat sisdltévat tilikauden voiton, edellisten tilikausien kertyneet
voittovarat ja yhtién muun vapaan oman pddoman erdt, joista on véihennetty taseen osoittama tappio seké
yhtiéjdrjestyksen mukaan jokamatta jatettévat varat sekd mddrd, joka on kehitysmenona merkitty
taseeseen kirjanpitolain mukaisesti.

Osakkeet oikeuttavat osinkoon kaupparekisteriin rekisteréimisesté alkaen, jollei osakeantipddtoksessd
madraté mysdhdisemmadasté ajankohdasta. Osakkeet tuottavat oikeuden osinkoon kuitenkin viimeist&ddn
vuoden kuluttua rekisteréimisestd. Osakkeen saajalla ei ole oikeutta kdyttéd osakkeenomistajalle yhtidssé
kuuluvia oikeuksia ennen kuin hdnet on merkitty yhtién osakasluetteloon tai hdn on ilmoittanut saantonsa
yhtidlle ja esittdnyt siité luotettavan selvityksen. Tdmaé ei kuitenkaan koske sellaista osakkeeseen perustuvaa
oikeutta, jota kaytetddn esittdmalld tai luovuttamalla osakekirja, lippu tai muu yhtién antama erityinen
todistus. Oikeus osinkoihin vanhenee kolmessa vuodessa osingonmaksun erdpdivastd, minkd jalkeen
osinkojen maksamiseen varatut varat jadvat Yhtidlle.

Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtidén osakkeita ilman erityistd valuuttakontrollilupaa.
Ulkomaalaiset voivat myoés vastaanottaa osinkoja ilman erityisté valuuttakontrollilupaa, mutta osinkoa
jokava yhtié joutuu pidattédmadn ladhdeveron Suomesta siirrettdvistéd varoista, ellei soveltuvasta
verosopimuksesta muuta johdu. Ulkomaalaiset, jotka ovat hankkineet suomalaisen osakeyhtién osakkeita,
voivat osallistua osakkeiden uusmerkintddn ilman erityistéd valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat
myydd suomalaisen yhtién osakkeita Suomessa ja téllaisesta myynnistd saadut varat voidaan siirtéé pois
Suomesta  miss&  tahansa  vaihdettavassa  valuutassa. Suomessa  ei  ole  voimassa
valuuttakontrollisGdnnodksid, jotka rajoittaisivat suomalaisen yhtién osakkeiden myymistd toiselle
ulkomaalaiselle.
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Osakeyhtidlain mukainen vihemmistéosakkeiden
lunastusvelvollisuus ja -oikeus ja ostotarjouksia koskeva
sddntely

Osakeyhtiélain mukaan osakkeenomistaja, jonka omistusosuus ylittédd 90 prosenttia yhtién osakkeista ja
kaikkien osakkeiden tuottamasta ddnimdadrdastd, on oikeutettu lunastamaan yhtién loput osakkeet niiden
kdyp&dn hintaan. Lisdksi osakkeenomistaja, jonka osakkeet voidaan edelléd mainitulla tavalla lunastaa
Osakeyhtidlain  nojalla, on oikeutettu vaatimaan lunastamiseen oikeutetulta osakkeenomistajalta
osakkeidensa lunastamista. Edelld mainittujen osake- ja ddnimdadrien laskemista koskien on annettu
Osakeyhtidlaissa yksityiskohtaisia s&dnndksid.

Arvopaperimarkkinalain  mukaiset sédnnokset julkisista ostotarjouksista ja tarjousvelvollisuudesta
soveltuvat myds First North -markkinapaikalla kaupankéynnin kohteena oleviin osakkeisiin.

Tadman Yhtidesitteen paivimadrand Osakkeet eivat ole julkisen ostotarjouksen kohteena eikd Osakkeista ole
tehty julkisia ostotarjouksia kuluvan tai 31.12.2023 pddttyneen tilikauden aikana.
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First North ja Suomen arvopaperimarkkinat

Alla oleva yhteenveto on kuvaus First North -markkinapaikasta ja Suomen arvopaperimarkkinoista yleiselld
tasolla ja se perustuu tédmdn Yhtidesitteen pdivimdadrdnd Suomessa voimassa oleviin lakeihin. Alla oleva
yhteenveto ei ole tyhjentdva.

Yleistd

Suomen arvopaperimarkkinoita valvova viranomainen on Finanssivalvonta. Keskeisié arvopapereita
sddntelevid sadddodksiad ovat arvopaperimarkkinalaki, joka siséltdd madrdayksiéd muun muassa yhtididen ja
osakkeenomistajien tiedonantovelvollisuudesta, huomattavien omistus- ja ddniosuuksien ilmoittamisesta,
esitevaatimuksista ja julkisista ostotarjouksista, sekd markkinoiden vaarinkéyttdasetus ((EU) N:o 596/2014)
("MAR"), joka siséltdd sadntelyd muun muassa sisdpiiritiedon julkistamisesta, sisdpiirikaupoista sekd
likkeeseenlaskijoiden johtohenkildiden liikketoimien ilmoitusvelvollisuudesta yhtendisesti Euroopan unionin
alueella. Arvopapereiden ja muiden rahoitusvdlineiden ottamista julkisen kaupankdynnin kohteeksi ja
noteerattujen rahoitusvdlineiden kauppaa koskeva sédntely on koottu lakiin  kaupankdéynnisté
rahoitusvalineilld (1070/2017, muutoksineen). Finanssivalvonnan tehtévénéd on valvoa néiden mdadardysten
noudattamista. Finanssivalvonta ja Nasdaq Helsinki ovat antaneet tarkempia saantéjé ja/tai madrayksic
arvopaperimarkkinalain ja muiden lakien nojalla.

Arvopaperimarkkinalaki ja MAR madrittévat tiedonantovelvollisuuden véhimmaisvaatimukset yhtidille, jotka
hakevat osakkeiden ottamista kaupanké&ynnin kohteeksi First North -markkinapaikalle tai joiden arvopaperit
ovat julkisen kaupankdynnin kohteena tai jotka tarjoavat arvopapereita yleisélle. Sisdpiiritieto on
julkistettava siten, ettdé yleis6lld on nopea pddsy kyseiseen tietoon ja ettdé tietoa voidaan arvioida
perusteellistesti, asianmukaisesti ja oikea-aikaisesti yleisén keskuudessa. First North -sdannét sisaltévat
velvollisuuden julkistaa sd&dnndllisesti  taloudellista  tietoa  yhtiéstd sekd muita  jatkuvaa
tiedonantovelvollisuutta koskevia mdadrdyksid, joiden sisdlléstd on madratty First North -sddnnoissa.
Julkaistu tieto on myés pidettévé yleisén saatavilla.

Arvopaperimarkkinalaki sis@ltédd myds sédnndkset First North -markkinapaikalla kaupankédynnin kohteena
olevista arvopapereista tehtdvistd julkisista ostotarjouksista. Ndmaé sadnndkset saddntelevat muun muassa
ostotarjouksen tekemisen yhteydessé noudatettavia menettelytapoja, tarjousvastiketta sekd
tiedonantovelvollisuutta tarjouksen yhteydessd. Osakeyhtidlain  véhemmistdosakkeiden lunastamista
koskevat sddnndkset tulevat sovellettaviksi myés First Northissa kaupankdynnin kohteeksi otettuihin
osakkeisiin. Lisatietoja osakeyhtidlain vihemmistéosakkeiden lunastamista koskevista sddnndksistéd on
esitetty tdman Yhtidesitteen kohdassa "Yhtié, osakepddoma ja omistusrakenne - Osakeyhtiélain mukainen
vdhemmistdosakkeiden lunastusvelvollisuus ja -oikeus ja ostotarjouksia koskeva scédntely”.

Rikoslaki (39/1889, muutoksineen) sis@ltadd sadnndksid julkistamisvaatimusten rikkomisesta, sisdpiiritiedon
vadarinkdaytostd, sisdpiiritiedon laittomasta ilmaisemisesta ja markkinoiden manipuloinnista. S&d&nndksissé
kuvattu toiminta on kriminalisoitu. MAR:ssa, arvopaperimarkkinalaissa ja Finanssivalvonnasta annetussa
laissa (878/2008, muutoksineen) on annettu Finanssivalvonnalle oikeus mM&drdtd muun muassa
julkistamisvelvollisuutta, sisdpiiritiedon vadrinkayttéd, markkinoiden manipulaatiota ja johtohenkildiden
kaupparaportointia koskevien sédnndésten rikkomisesta hallinnollisia sanktioita lukuun ottamatta tilanteita,
joissa tahoa epdilldédn samasta teosta esitutkinnassa, syyteharkinnassa tai tuomioistuimessa vireillé
olevassa rikosasiassa tai taholle on annettu samasta teosta lainvoimainen tuomio. Finanssivalvonta voi
esimerkiksi antaa julkisen varoituksen, kieltdd henkildéd kdymdastd kauppaa rahoitusvdlineilld taikka madraté
rike- tai seuraamusmaksun.
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Kaupankdynti ja kauppojen selvitys First North -
markkinapaikalla

First North on pohjoismainen vaihtoehtoinen markkinapaikka osakekaupankéynnille. First Northia yllapitad
Nasdaq Helsinki. Arvopapereiden kauppa ja selvitys tapahtuu First North -markkinapaikalla euroissa ja
pienin mahdollinen hinnanmuutos (tikkivdli, tick size) arvopapereiden noteerauksissa riippuu osakkeen
hinnasta. Osakkeiden, joiden arvo on 0,00-0,499 euroq, tikkivali on 0,001, osakkeiden, joiden arvo on 0,50-
0,995 euroq, tikkivali on 0,005 ja yli 1 euron arvoisten osakkeiden tikkivali on 0,01. Hintatiedot tuotetaan ja
julkaistaan ainoastaan euroissa. Kaupankdynti First North -markkinapaikalla tapahtuu INET Nordic -
kaupankdéyntijérjestelmdéssd. Kaupankdynti koostuu kaupankdyntié edeltéivéstd vaiheesta, varsinaisesta
kaupankdéynnisté ja kaupankdynnin jalkeisesté vaiheesta. Osakkeilla tehdyt kaupat selvitetédn yleensd
Euroclearin automaattisessa selvitysjarjestelmassa (Infinity 2) toisena pankkipdivénd kaupantekopdivasté
(T+2), elleivait osapuolet ole toisin sopineet.

Yleistd arvo-osuusjdrjestelmdstd

Kaikkien Euroopan unioniin sijoittautuneiden liikkkeeseenlaskijoiden, jotka laskevat liikkeeseen tai ovat
laskeneet liikkeeseen siirtokelpoisia arvopapereita, jotka otetaan kaupankdynnin kohteeksi tai joilla k&ydadn
kauppaa kauppapaikoilla, on huolehdittava siité, ettd téllaiset arvopaperit muutetaan arvo-osuusmuotoon.
Liikkeeseenlaskijalla on oikeus valita arvopaperikeskus, jossa arvopaperit lasketaan liikkeeseen.
Arvopaperikeskus yllépitédd arvo-osuusjdrjestelmdd. Suomessa arvopaperikeskuksena toimii Euroclear
Finland Oy, joka tarjoaa arvopapereiden selvitys- ja rekisterodintipalveluja kansallisella tasolla. Euroclear
Finland pit&d keskitetty& arvo-osuusrekisteriéc seké oman pddoman etté vieraan pddoman ehtoisista
arvopapereista. Euroclear Finlandin kéyntiosoite on Urho Kekkosen katu 5 C, 00100 Helsinki.

Suomalaisessa arvopaperikeskuksessa on pidettévé liikkeeseenlaskijoiden lukuun osakasluetteloita arvo-
osakkeenomistajista. Arvopaperikeskuksilla ei ole arvopaperikeskusasetuksen (Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 pdivand heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen
parantamisesta Euroopan unionissa seké arvopa- perikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka
asetuksen  (EU) N:.o  236/2012 muuttamisesta  ETA:n  kannalta  merkityksellinen  teksti,
"Arvopaperikeskusasetus’) mukaan  velvollisuutta  tarjota  osakkeenomistajile  maksuttomia
likkeeseenlaskijoiden kustantamia tilejd, mutta arvopaperikeskukset voivat tarjota tdllaisia tileja
vapaaehtoisen liiketoimintap&dtéksen perusteella. Tilinhoitajayhteisét, jollaisina toimivat muun muassa
pankit, sijoituspalveluyritykset ja arvopaperikeskuksen valtuuttamat selvitysosapuolet, hallinnoivat arvo-
osuustilej& sekd tekevat kirjauksia niille.

Kirjaamismenettely

Kaikkien arvo-osuusjdrjestelmadn littyneiden  yhtididen osakkeenomistajien  tai ndiden
omaisuudenhoitajien on avattava arvo-osuustili tilinhoitajayhteiséssé taikka hallintarekisteroéitéivé osakkeet
tilikirjausten toteuttamiseksi. Suomalaiset osakkeenomistajat eivat saa hallintarekisteréidéd omistamiaan
osakkeita Suomessa. Osakkeenomistdijille, jotka eivat ole vaihtaneet osakkeitaan arvo-osuuksiksi, avataan
arvopaperikeskuksen arvo-osuusrekisteriin yhteistili, jonka tilinhaltijoksi merkité&ién liikkeeseenlaskija. Kaikki
arvo-osuusjdrjestelmdadn rekisterdityjen arvopapereiden siirrot  toteutetaan arvo-osuustilisiirtoina
tietojdarjestelmdssda. Tilinhoitajayhteisdé vahvistaa kirjauksen toimittamalla kyseisen arvo-osuustilin haltijalle
ilmoituksen arvo-osuustileille tehdystd kirjauksesta. Arvo-osuustilin haltijat saavat myés vuosi-ilmoituksen
omistuksistaan jokaisen kalenterivuoden pd&attyessd.

Jokaiselle arvo-osuustilile on merkittévd tiedot tilinhaltijasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuksiin
kohdistuvien oikeuksien haltijoista tai hallintarekisterdinnin hoitajasta, joka hallinnoi hallintarekistersidyn tilin
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varoja, sekd tieto tilinhoitajasta, jonka hoidossa arvo-osuustili on. Lisdksi arvo-osuustilin tulee sisaltéd tiedot
tilille kirjattujen arvo-osuuksien lajista ja madardstd seka tiliin ja sille kirjattuinin arvo-osuuksiin kohdistuvista
oikeuksista ja rajoituksista. Mahdollisesta hallintarekisterdinnistd tehd&adn kirjattaessa merkinté. Euroclear
Finland ja kaikki tilinhoitajayhteisét ovat velvollisia pitdmd&édn saamansa tiedot ehdottoman
luottamuksellisina, vaikka erédt rekisteriin liittyvat tiedot (esimerkiksi kunkin tilinomistajan nimi ja osoite)
ovat julkisia, hallintarekisterdintitilanteita lukuun ottamatta. Finanssivalvonnalla on oikeus pyynnéstd saada
madrattyjé tietoja hallintarekisterdinneistd. Yhtién on kuitenkin pidettéivé osakasluettelo jokaisen ndhtévillé
yhtién p&dkonttorissa tai, mikdli yhtié kuuluu arvo-osuusjdrjestelmddn, arvopaperikeskuksen toimipaikassa
Suomessa, hallintarekisterdintitilanteita lukuun ottamatta.

Kukin tilinhoitajayhteis6 on ankarassa vastuussa virheistd ja puutteista kirjaustoiminnassa sekd
salassapitovelvollisuuden rikkomisesta. Mikdli tilinhaltijalle on aiheutunut vahinkoa virheellisen kirjauksen tai
muun virheen tai puutteen vuoksi, eikd asianomainen tilinhoitajayhteisé pysty korvaamaan tdllaista
vahinkoa johtuen maksukyvyttémyydestd, joka ei ole tilapdistd, on tilinomistaja oikeutettu saamaan
korvauksen Euroclear Finlandin lakis@dteisesté kirjausrahastosta. Kirjausrahaston p&d&doman on oltava
vahintddn 0,0048 prosenttia arvo-osuusjdrjestelmdssd viiden viimeksi kuluneen kalenterivuoden aikana
sdilytettdvind olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun kéyvdn arvon keskiarvosta, kuitenkin vahintéan 20
miljoonaa euroa. Samalle vahingonkdrsijalle maksetaan kirjausrahaston varoista  korvauksena
vahingonkdrsijén samalta tilinhoitajayhteisélté olevan korvaussaatavan madrd, kuitenkin enintéén 25 000
euroa. Kirjausrahaston korvausvelvollisuus on rajoitettu samaan vahinkotapaukseen liittyvissé vahingoissa
10 miljoonaan euroon.

Arvopaperien sdilyttdminen ja hallintarekisterdinti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai maérétyn muun Euroclear Finlandin
hyvéiksyméan suomalaisen tai ulkomaisen yhteisén) toimimaan puolestaan. Hallintarekistersityjen
osakkeiden nojalla ei voida kéyttéd muita omistajalle liikkeeseenlaskijaa kohtaan arvo-osuuden omistajana
kuuluvia oikeuksia kuin oikeutta nostaa varoja, muuntaa tai vaihtaa arvo-osuus ja osallistua osake- tai
muuhun arvo-osuusantiin. Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja voi yhtidkokouksiin osallistumista ja
yhtidkokouksessa ddnestémistd varten hakea osakkeiden merkitsemistd tilapdisesti osakasluetteloon, jos
osakkeenomistajalla on osakkeiden perusteella oikeus olla merkittynd osakasluetteloon yhtidkokouksen
tadsmaytyspdivand. Tilapdistd merkintéd koskeva ilmoitus on tehtdvd viimeistéddn yhtidkokouskutsussa
ilmoitettavana ajankohtana.

Hallintarekisterdinnin hoitajan on pyydettéessd ilmoitettava Finanssivalvonnalle sek& asianomaiselle
yhtidlle nimiinsd rekisterdityjen osakkeiden todellisen osakkeenomistajan henkiléllisyys, mikdli se on tiedossa,
sekd tdmdan omistamien osakkeiden mdadrd. Mikdli todellisen osakkeenomistajan henkildllisyys ei ole
tiedossa, hallintarekisterdinnin hoitajan on ilmoitettava vastaavat tiedot todellisen osakkeenomistajan
edustajana toimivasta tahosta ja toimitettava edustajan kirjallinen vakuutus siité, etté osakkeiden todellinen
osakkeenomistaja ei ole suomalainen luonnollinen henkild tai oikeushenkild. Esimerkiksi Euroclear Bank
SA/NV. ja Clearstream toimivat tilinhoitajina Suomen arvo-osuusjdrjestelmissd olevilla tileillaén.
Osakkeenomistajan, joka haluaa pitdd osakkeitaan arvo-osuusjdrjesteimdssd omissa nimissddn, mutta
jolla ei ole arvo-osuustili@ Suomessa, tulee avata arvo-osuustili jonkin tilinhoitajan kautta sekd
euromddrdinen tili pankissa.

Sijoittajien korvausrahasto

Suomen lain mukaan sijoittajat jaetaan ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin. Ammattimaisia
sijoittajia ovat sellaiset liikeyritykset ja julkisyhteisét, joiden voidaan olettaa tuntevan arvopaperimarkkinat
ja niiden riskit. Asiakas voi liséksi itse kirjallisesti ilmoittaa olevansa ammattitaitonsa ja sijoituskokemuksensa
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perusteella ammattimainen sijoittaja. Yksityishenkildét ovat kuitenkin pddsdadntodisesti ei-ammattimaisia
sijoittajia.

Luottolaitosten ja asiakasvaroja hallinnoivien tai hallussaan pitévien sellaisten sijoituspalveluyritysten, jotka
eivat tarjoa vain yksinomaan toimeksiantojen vdlittédmistd tai sijoitusneuvontaa tai monenkeskisen
kaupankdynnin jarjestédmistd, on kuuluttava sijoittajien korvausrahastoon. Korvausrahasto turvaa sijoittajien
selvien, riildattomien ja erééntyneiden saamisten suorituksen silloin, kun sijoituspalveluyritys tai luottolaitos
ei muuten pysty muun kuin tilapdisen maksukyvyttdmyyden vuoksi maksamaan sijoittajien saamisia tietyn
mdadrdajan  kuluessa. Korvausrahasto korvaa ainoastaan ei-ammattimaisten sijoittajien saamisia.
Sijoittajalle maksetaan 90 prosenttia hdinen saamisestaan, kuitenkin enintddn 20 000 euroa. Rahasto ei
korvaa osakekurssien laskusta tai vadristd sijoituspddtoksisté johtuvia tappioita, joten asiakas vastaa
edelleen omien sijoituspddtdstensd seurauksista. Luottolaitosten tallettajille  korvataan pankin
maksukyvyttdmyystilanteessa saamiset 100 000 euroon asti talletussuojarahaston varoista. Tallettajan
varat ovat joko talletussuojarahaston tai korvausrahaston piirissd, joten samoilla varoilla ei ole
kaksinkertaista suojaa.
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Verotus

Alla esitetty yhteenveto perustuu tdmdn Yhtidesitteen pdivémadrdnd Suomessa voimassa olevaan
verolainsaaddanté6n. Muutokset verolainsddddnndssd saattavat vaikuttaa verotukseen myods takautuvasti.
Yhteenveto ei ole tyhjentévd eikd siind ole huomioitu eik& selvitetty muiden maiden kuin Suomen
verolainsddddantdd. Solar Foods on rekisterditynyt Suomeen ja on Suomessa yleisesti verovelvollinen.
Sijoittajan asuinvaltion ja Solar Foodsin perustamismaan Suomen verolainsddddannét sekd niiden
yhteensovittaminen voivat vaikuttaa arvopapereista saatavan tulon verokohteluun. Sijoittamista
harkitsevan tulisi k&énty&d oman veroasiantuntijansa puoleen saadakseen tietoa Osakeannin sekd
Antiosakkeiden hankinnan, omistuksen tai luovuttamisen veroseuraamuksista omissa erityisolosuhteissaan
Suomessa tai muissa maissa.

Suomen verotus

Seuraavassa esitetddn kuvaus niisté olennaisista tuloveroseuraamuksista, joilla saattaa olla merkitysté
Yhtién Osakkeisiin  sijoittamisen kannalta. Alla esitetty soveltuu Suomessa yleisesti ja rajoitetusti
verovelvollisiin luonnollisiin henkiléihin ja osakeyhtidihin, ja siind kdsitell@én osingonjakoon sekd Yhtién
osakkeiden myynnistd saatavaan luovutusvoittoon sovellettavaa Suomen verolainsédddntoa.

Seuraavassa ei kdsitelléd vakuutus-, rahoitus- ja eldékelaitoksilla olevaan sijoitusomaisuuteen kuuluvien
osakkeiden verokohtelua eikd yksityisen liikkeenharjoittajan liikeomaisuuteen kuuluvien osakkeiden
verokohtelua. Seuraavassa ei mydskadn kasitelld sellaisia Yhtidén osakkeiden omistajien erityisid
veroseuraamuksia, jotka liittyvét muun muassa erilaisiin yritysjd@rjestelyihin, hybridientiteetteihin, ulkomaisiin
vdliyhteisdihin, liiketoimintaa harjoittamattomiin yhteiséihin, tuloverosta vapautettuihin yhteiséihin taikka
avoimiin tai kommandiittiyhtidihin, eikéd Suomessa yleisesti verovelvollisiin henkiléihin, jotka pitavéat Yhtidon
osakkeita osakesadstétilillédn vuonna 2020 sovellettavaksi tulleiden sddntdjen mukaisesti. Seuraavassa ei
myo6skddn kdsitelléd Suomen perintd- tai lahjaveroseuraamuksia.

Kuvaus perustuu:

e tuloverolakiin (1535/1992, muutoksineen);

e lakiin elinkeinotulon verottamisesta (360/1968, muutoksineen);

e lakiin verotusmenettelystd (1558/1995, muutoksineen);

¢ lakiin rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta (627/1978, muutoksineen); ja

e varainsiirtoverolakiin (931/1996, muutoksineen).
Lisaksi kuvauksessa on otettu huomioon asiaankuuluva oikeuskdyténtd sekd veroviranomaisten padtdkset
ja lausunnot, jotka ovat voimassa ja saatavilla tdman Yhtidesitteen pdivémadarand.

Kaikkiin yll& mainittuihin lakeihin voi tulla muutoksia. Tdllaiset muutokset voivat aiheuttaa muutoksia alla
kuvattuihin veroseuraamuksiin. Muutokset saattavat tulla voimaan myés takautuvasti.

Yleistd

Suomessa yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Yleisesti
verovelvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia
verotetaan vain Suomesta saadusta tulosta. Liséksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta
kiintedstd toimipaikasta saamaa tuloa verotetaan Suomessa. Suomea sitovat verosopimukset voivat
kuitenkin rajoittaa Suomen kansallisen verolains&dddnndn soveltamista ja estéd rajoitetusti verovelvollisen
Suomesta saaman tulon verottamisen.
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Luonnollisen henkildn katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hdn jatkuvasti
oleskelee Suomessa yli kuuden kuukauden ajan tai hdnelld on Suomessa varsinainen asunto ja koti.
Ulkomaille muuttanutta Suomen kansalaista pidet&dén kuitenkin Suomessa yleisesti verovelvollisena, kunnes
kolme vuotta on kulunut sen vuoden pddattymisestd, jonka aikana hén on ldhtenyt maasta, jollei héin naytd,
ettd hdnelld ei ole kyseisend verovuonna ollut olennaisia siteitd Suomeen. Ansiotuloqg, palkkatulo mukaan
lukien, verotetaan progressiivisen veroasteikon mukaan. Pd&domatuloa verotetaan tallé hetkellé 30 prosentin
verokannalla. Kuitenkin, jos p&ddomatulojen yhteismadrd ylittédé 30 000 euroa kalenterivuoden aikana, on
vero ylimenevdstd madrdstd 34 prosenttia. Suomen lain mukaisesti perustetut yhtiét seké ulkomaiset yhtiot,
joiden tosiasiallinen johtopaikka sijaitsee Suomessa ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia ja siten
Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Yhteiséverokanta on télld hetkellé 20 prosenttia.

Seuraavassa on yhteenveto tietyistd Yhtidén osakkeiden hankintaan, omistukseen ja luovutukseen liittyvisté
veroseuraamuksista Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisille osakkeenomistajille.

Osinkojen ja pddomanpalautusten verotus

Osinkojen verokohtelu riippuu siitd, onko osinkoja jakava yhtié julkisesti noteerattu ("Noteerattu yhtid") vai ei
("Muu kuin noteerattu yhtid"). Koska Osakkeita ei ole asetettu kaupankéynnin kohteeksi Suomen tuloverolain
33 a pykdladn 3 momentin mukaisella tavalla, noteeratun yhtién osingon jakamiseen liittyvét séiénnokset
soveltuvat Yhtién osingon verotukseen.

Julkisesti noteeratusta yhtiéstd saatua osakeyhtidlain 13 luvun 1 §&n 1 kohdassa tarkoitettua varojenjakoa
vapaan oman pddoman rahastosta pidetédn osinkona, ja siihen sovelletaan, mité tuloverolain 33 a
pykdaldssé saadetadn.

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Julkisesti noteeratun yhtién maksama osinko on luonnolliselle henkildlle ja kuolinpesdlle p&d&omatulo-
osinkoa siten, ettd 85 prosenttia osingosta on veronalaista p&dédomatuloa ja 15 prosenttia verovapaata tuloa
(TVL 33 a § 1 momentti).

Suomalaiset osakeyhtiot

Osingot, joita ai Muu kuin noteerattu yhti® saa Noteeratulta yhtidltd, ovat verovapaata tuloa, jos
osingonsaaja omistaa Noteeratun yhtién osakepddomasta vahintédn 10 prosenttia. Jos omistusosuus on
alle 10 prosenttia, osinko on osingonsadajalle kokonaan veronalaista tuloa.

Osingot, joita Noteerattu yhtié saa Noteeratulta yhtiéltd, ovat verovapaata tuloa osingonsaajalle

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomalaisen yhtidén maksama osinko on rajoitetusti verovelvollisen Suomesta saamaa tulog, jota
verotetaan Suomessa. Rajoitetusti verovelvollisen tulovero peritddn Idhdeverona siten, ettd osingon
maksaja piddttad Idhdeveron osingon suorittamisen yhteydessd. Osingosta ei tarvitse maksaa muita veroja
Suomessa. Rajoitetusti verovelvollisen luonnollisen henkildn saamasta osingosta perittéivén ldhdeveron
madrd on padsadntdisesti 30 prosenttia ja rajoitetusti verovelvollisen osakeyhtidn saamasta osingosta
perittdvdn Idhdeveron md&drd on pddsdadntdisesti 20 prosenttia, ellei soveltuvassa verosopimuksessa tai
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Suomen verolainsadddanndssd, jolla on implementoitu EU:n emo-tytaryhtiédirektiivi (2011/96/EU) toisin
maarata.

Suomi on solminut useiden valtioiden kanssa verosopimuksia, joiden mukaan verosopimuksen
soveltamisalaan kuuluville tahoille maksetuista osingoista pidétettavad ldhdeveroprosenttia voidaan
alentaa tai poistaa kokonaan. L&dhdeveroprosentin madrédn voi vaikuttaa mm. rajoitetusti verovelvollisen
osakkeenomistajan osuus yhtién osakepddomasta tai adnisté. Soveltuvan verosopimuksen mukaista
alennettua léhdeveroprosenttia kdytetddn, jos osinkoon oikeutettu henkild esitt&iéd osingon maksajalle
selvityksen verosopimuksen soveltumisesta ennen osingon maksamista. Sovellettava Iéhdeveroprosentti
verosopimuksen nojalla on tyypillisesti 10-15 %.

Rajoitetusti verovelvollinen voi hakea liikaa perityn Iéhdeveron palauttamista tekemallé Verohallinnolle
palautushakemuksen viimeistddn osingonmaksuvuotta seuraavan kolmannen kalenterivuoden loppuun
mennessd. Lisdksi osingonmaksaja voi oikaista liikaa perityn I@hdeveron ennen kuin liikaa peritty vero on
tilitetty valtiolle. Verohallinto voi joissain tapauksissa madraté pidattadmattd  jadneet ldhdeverot
osingonsaajan maksettaviksi.

Euroopan unionin jdsenvaltioissa asuvat ulkomaiset yhteisot

Suomen verolainsddddnnén mukaan I&éhdeveroa ei perité osingoista, jotka maksetaan EU:n jésenvaltiossa
asuville ja kotivaltiossaan tuloveronalaisille emo-tytaryhtiédirektiivin (2011/96/EU), sellaisena kuin se on
muutettuna neuvoston direktiiveilld 2013/13/EU ja 2014/86/EU, 2 artiklan mukaisille yhteisoille, jotka
valittdmadsti omistavat véhintdén 10 prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtién p&ddomasta.

Euroopan talousalueella asuvat ulkomaiset yhteisot

Tietyille Euroopan talousalueella asuville ulkomaisille yhteiséille maksetut osingot ovat joko tdysin
verovapaita tai niihin sovelletaan alennettua Ihdeveroprosenttia riippuen siité, miten osinkoa verotettaisiin,
jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhteisolle.

Ladhdeveroa ei peritd Suomessa suomalaisen yhtidn rajoitetusti verovelvolliselle yhteisdlle maksamista
osingoista, jos (i) osinkoa saavan yhteisén kotipaikka on Euroopan talousalueella; (i) hallinnollisesta
yhteistydstd verotuksen alalla ja direktiivin 77/799/ETY kumoamisesta annettu neuvoston direktiivi 2011/16/EU
sellaisena kuin se on muutettuna neuvoston direktiiveillé 2014/107/EU ja (EU) 2015/2376 direktiivin 2011/16/EU
muuttamisesta siltd osin kuin on kyse pakollisesta automaattisesta tietojenvaihdosta verotuksen alallg, tai
jokin sopimus virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa Euroopan talousalueella koskee osingonsaajan
kotivaltiota; (iii) osinkoa saava yhteisd vastaa tuloverolain 33 d pykdldn 4 momentissa tai elinkeinotulon
verottamisesta annetun lain 6 a pykdlassé tarkoitettua suomalaista yhteiséd; (iv) osinko olisi kokonaan
verovapaa, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhtiélle tai yhteisélle; ja (v) osinkoa saava yhtié
antaa selvityksen (asuinvaltion veroviranomaisten antaman todistuksen), ett& ldhdeveroa ei tosiasiassa
voida kokonaisuudessaan hyvittéié osingonsaajan asuinvaltiossa soveltuvan verosopimuksen perusteella.

Euroopan talousalueella asuvat ulkomaiset luonnolliset
henkilot

Ulkomailla asuville rajoitetusti verovelvollisille luonnollisille henkildille maksettavat osingot voidaan ao.
henkildn pyynndstd edelld kuvatun ldhdeverotuksen (katso edellé kohta ” — Rajoitetusti verovelvolliset”)
sijaan verottaa verotusmenettelysté annetun lain (1558/1995, muutoksineen) mukaisessa jarjestyksessd eli
vastaavasti kuin Suomessa yleisesti verovelvollisia verotetaan (katso edellé kohta ” - Yleisesti verovelvolliset
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luonnolliset henkilét”), edellyttden kuitenkin, ettd (i) osinkoa saavan henkilén kotipaikka on Euroopan
talousalueella; (i) hallinnollisesta yhteistyésté verotuksen alalla ja direktiivin 77/799/ETY kumoamisesta
annettu neuvoston direktiivi 2011/16/EU, sellaisena kuin se on muutettuna neuvoston direktiiveillé 2014/107/EU
ja (EU) 2015/2376 direktiivin 2011/16/EU muuttamisesta siltd osin kuin on kyse pakollisesta automaattisesta
tietojenvaihdosta verotuksen alallg, tai jokin sopimus virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa
Euroopan talousalueella koskee osingonsaajan asuinvaltiota; ja (iii) osingonsaaja antaa selvityksen
(asuinvaltion veroviranomaisten antaman todistuksen), ettd ldhdeveroa ei tosiasiassa voida
kokonaisuudessaan hyvittéé osingonsaajan asuinvaltiossa soveltuvan verosopimuksen perusteella.

Hallintarekisterdidyille osakkeille maksetut osingot

Kun osakkeita hallitaan hallintarekisteritilin kautta, osinkoja maksava suomalainen yhtié maksaa osingon
omaisuudenhoitajalle, joka valittéid maksetut osingot osakkeenomistajalle. Hallintarekistersidyille osakkeille
maksettava osingoista perittéivé IGhdeveron mdadrd on riippuvainen muun muassa osingonsaadjan
verotuksellisesta asuinvaltiosta sek& mahdollisista verosopimuksista.

Vuoden 2021 alusta Suomessa otettiin kdyttdéon julkisesti noteeratun yhtidn hallintarekisterdidyisté
osakkeista rajoitetusti verovelvollisille maksamiin osinkoihin OECD:n TRACE-menettely (Treaty Relief and
Compliance Enhancement). Hallintarekisteriin kirjattujen osakkeiden perusteella maksettaviin osinkoihin
voidaan soveltaa mahdollisen verosopimuksen mukaista alempaa Idhdeverokantaaq, jos osingon maksaja
tai sdilyttdjarekisteriin merkitty sdilyttdjd, on huolellisesti selvittéinyt osingon saajan asuinvaltion sekd
varmistanut, ettd kansainvdlisen sopimuksen osinkoa koskevia madrdyksié voidaan soveltaa osingon
saajaan (I@hdeverolain 10 b §n 2 momentti). Sovellettava I&éhdeveroprosentti verosopimuksen nojalla on
tyypillisesti 10-15 %.

Osingosta, joka maksetaan Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle, peritddn Idhdevero Suomen
l&hdeverolain mukaisesti, mikéli osinkoon ei voida soveltaa verosopimusta tai muuta kansainvélisté
sopimusta. Rajoitetusti verovelvollisen saadessa osinkoa suomalaisen julkisesti noteeratun yhtién
hallintarekisterdidysté osakkeesta, osingosta perittdvé ldhdevero on 35 %, jos maksajalla tai
rekisterdityneelld sdilyttdjalld ei ole VML 15 e §&ssd tarkoitettuja tunnistetietoja osingon saajasta
(lahdeverolain 7 &n 2 momentti) eli edunsaajaoa ei ole tunnistettu. Hallintarekisterdidystd osakkeesta
saadusta osingosta perittévé Idhdevero on sen sijaan 30 % jos maksajalla tai rekisterodityneelld sailytt&jallé
on tunnistetiedot osingon saajasta mutta tiedot ovat riittdmattdmat varmistamaan, etté saaja on yhteisd,
johon voitaisiin soveltaa alempaa 20 % verokantaa.

Suomessa Yyleisesti verovelvollisen hallintarekisterdidylle osakkeelle maksetulle osingolle tulee yleisesti
ottaen toimittaa ennakonpiddtys ennakkoperintdlain 9 §:n nojalla, mikdli osinkoa ei ole erikseen vapautettu
ennakonpiddtysvelvollisuudesta. Kun luonnolliselle henkilélle tai kuolinpesdlle maksetaan osinkoa julkisesti
noteeratusta yhtidstd, osingosta tulee toimittaa 25,5 % ennakonpiddtys. Yhteisélle maksetusta osingosta ei
sen sijaan tarvitse toimittaa ennakonpiddtysté  Verohallinnon  ennakonpidétysvelvollisuudesta
vapauttamisesta annetun p&datdksen 18&:n 1 kohdan mukaisesti.

Osingon maksajalla on velvollisuus ilmoittaa osingonsaajan tunnistetiedot vuosi-ilmoituksella. Mikéli
osingon saaja on Suomessa Yyleisesti verovelvollinen ja osingon maksaja ei saa haltuunsa osingon saajan
verotusmenettelysté annetun lain (1558/1995, VML) 15 e &:ssdé tarkoitettuja tunnistetietoja, tulee osingosta
toimittaa 50 % ennakonpiddtys.
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Luovutusvoittoverotus

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Osakkeiden myynnisté (muuten kuin elinkeinotoiminnan harjoittamisen yhteydessé) syntynyt luovutusvoitto
tai -tappio verotetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkildn p&domatulona tai
luovutusvoitosta vdhennyskelpoisena luovutustappiona. Luovutusvoittoja verotetaan tdlld hetkelld 30
prosentin verokannan mukaan (kuitenkin jos p&ddomatulojen yhteisméaard ylittéid kalenterivuodessa 30 000
euroa on vero ylimenevdastd madrdsté 34 prosenttia).

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vdhentdmalld myyntihinnasta alkuperdinen hankintameno ja
myynnist& aiheutuneet kulut. Vaihtoehtoisesti luonnolliset henkilét voivat todellisen hankintamenon sijasta
kayttéd verotuksessa hankintameno-olettamaa, jonka suuruus on 20 prosenttia myyntihinnasta tai, jos
osakkeet on omistettu véhintddn kymmenen vuotta, 40 prosenttia myyntihinnasta. Mikéli hankintameno-
olettamaa kdaytetddn todellisen hankintamenon sijasta, voiton hankkimisesta aiheutuneiden kustannusten
katsotaan sisd@ltyvan hankintameno-olettamaan, eikd niitéd voida siten véihentdd erikseen myyntihinnasta.
Yleisesti verovelvollinen luonnollinen henkild voi vdhent&d arvopaperien, kuten Yhtién osakkeiden,
luovutuksesta mahdollisesti aiheutuneet tappiot ensisijaisesti luovutusvoitoista ja toissijaisesti muusta
pddomatulosta samana ja viitend luovutusta seuraavana kalenterivuotena. Luovutustappiota ei oteta
huomioon vahvistettaessa péddomatulojen alij@dmdad kyseiselle kalenterivuodelle. N&in ollen tappiot eivat
mydskdadn vaikuta ansiotuloverosta véihennettévan alijdédmahyvityksen madaraan.

Yll& esitetystd huolimatta, yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkildn saama omaisuuden luovutusvoitto,
kuten Yhtidén osakkeista saatu luovutusvoitto, ei ole kuitenkaan verotettavaa tulog, jos kalenterivuonna
luovutetun omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat enintédn 1 000 euroa (lukuun ottamatta
omaisuutta, jonka luovutus on verolainsa&ddnnén nojalla verovapaata). Vastaavasti luovutustappio ei ole
verov@hennyskelpoinen, jos kalenterivuonna luovutetun omaisuuden yhteenlasketut hankintamenot ovat
enintddn 1 000 euroa ja kaiken samana kalenterivuonna luovutetun omaisuuden luovutushinnat ovat
samalla yhteensé enintéén 1000 euroa.

Suomessa Yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden on lisGttdvd esitéytettyyn veroilmoitukseen
tiedot kyseisend kalenterivuonna tapahtuneista arvopapereiden (kuten Yhtién osakkeiden) luovutuksista.

Suomalaiset osakeyhtiot

Seuraavassa esitetty koskee vain sellaisia suomalaisia osakeyhtiéitd, joita verotetaan elinkeinotulon
verottamisesta annetun lain nojalla. Osakkeista saatava luovutusvoitto on pdadsadntodisesti osakeyhtion
verotettavaa tuloa.

Osakkeet voivat kuulua osakeyhtidén kdytté-, vaihto-, rahoitusomaisuuteen tai muuhun omaisuuteen.
Osakkeiden luovutusten ja arvonalentumisten verotuskohtelu vaihtelee osakkeiden omaisuuslajista
riippuen.

Osakkeiden myyntihinta on pd&dsdadntoisesti osa suomalaisen yhtién liiketoiminnan tuloa. Vastaavasti
osakkeiden hankintameno on vdhennyskelpoinen meno kyseisen yhtién verotuksessa osakkeiden
luovutuksen yhteydessad. Tiettyjen tiukasti mddriteltyjen edellytysten téyttyessé suomalaisen osakeyhtion
saamat osakkeiden luovutusvoitot ovat kuitenkin verovapaita. Muuta kuin pddomasijoitustoimintaa
harjoittavan yhtién saama luovutusvoitto elinkeinotoiminnan kéyttdomaisuusosakkeista ei pddsadntdisesti
ole verotettavaa tuloa eikd luovutuksessa syntynyt tappio ole vastaavissa oloissa véihennyskelpoinen, jos
muun muassa (i) verovelvollinen on omistanut yhtéjaksoisesti véhintdén vuoden ajan ajanjaksona, joka on
paattynyt enintddn vuotta ennen luovutusta, vdhintddn 10 prosentin osuuden luovutettavan yhtién
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osakepadomasta; (i) luovutuksen kohteena oleva yhti® ei ole kiinteistd- tai asunto-osakeyhtié taikka
osakeyhtid, jonka toiminta tosiasiallisesti kasittdd padasiallisesti kiinteistdjen omistamista tai hallintaa; ja
(ii) luovutuksen kohteena oleva yhtié on yleisesti verovelvollinen Suomessa tai yhtié, jota tarkoitetaan emo-
tytéryhtiddirektiivin 2 artiklassa tai yhtid, jonka kotipaikka on sellaisessa valtiossa, jonka kanssa Suomi on
solminut osinkoon soveltuvan verosopimuksen. Lisdksi oikeuskdyténndésséd on asetettu verovapaan
osakkeiden luovutuksen edellytykseksi muun muassa toiminnallinen yhteys osakkeita luovuttavan yhtién ja
osakeluovutuksen kohteena olevan yhtién valillé.

Jos yhtién kayttéomaisuuteen kuuluvien (muiden kuin verovapaasti luovutettavien) osakkeiden
luovutuksesta syntyy verotuksessa véhennyskelpoinen luovutustappio, téllainen tappio voidaan véhentdd
vain kdyttdomaisuusosakkeiden luovutuksesta saaduista luovutusvoitoista verovuonna ja viitend sité
seuraavana verovuotena. Muuhun omaisuuteen kuuluvien osakkeiden myynnistd aiheutuvat
luovutustappiot ovat véhennyskelpoisia muun omaisuuden luovutusvoitoista kyseisend vuotena sekd
seuraavan viiden vuoden ajan. Muiden kuin kéyttéomaisuusosakkeiden tai muuhun omaisuuteen kuuluvien
osakkeiden luovutuksesta syntynyt véihennyskelpoinen luovutustappio voidaan véhentdd verotettavasta
tulosta verovuonna sekd& kymmenend sitéi seuraavana vuonna yleisten tappiontasausta koskevien
sédnndsten mukaisesti.

Rajoitetusti verovelvolliset

Rajoitetusti verovelvolliset eivat pdadsdadntodisesti ole Suomessa verovelvollisia suomalaisen yhtién
osakkeiden myynnisté saamastaan luovutusvoitosta, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan
tuloverolaissa ja soveltuvassa verosopimuksessa tarkoitettu kiinted toimipaikka Suomessa ja osakkeet
katsotaan kyseisen kiintedin toimipaikan omaisuudeksi. Tilanteessa, jossa kiinte&& toimipaikkaa ei ole ja kyse
on TVL 33 a &n 2 momentissa tarkoitetun julkisesti noteeratun yhtién osakkeista, Suomella ei ole
verotusoikeutta osakkeiden luovutuksesta saatuun tuloon vaikka luovutuksen kohteena olevan yhtién
kokonaisvaroista enemmdn kuin 50% muodostuisi valittdmdsti tai vdlillisesti yhdestd tai useammasta
Suomessa sijaitsevasta kiinteistosta.

Varainsiirtoverotus

Uusien osakkeiden liikkeeseen laskemisen ja merkinnén yhteydessd ei makseta Suomessa varainsiirtoveroa.
Noteeratun yhtién osakkeiden luovutuksista ei tule pd&dsddntdisesti maksettavaksi varainsiirtoveroa
Suomessa. Verovapauden edellytyksend on, ettd luovutuksessa on vdlittdjand tai osapuolena
sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu sanotussa
laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoaja tai luovutuksensaaja on hyvéksytty kaupankdyntiosapuoleksi sillé
markkinallg, jolla luovutus tapahtuu. Liséksi verovapauden edellytyksend on, ettd luovutus tapahtuu
kiintedmadraistd rahavastiketta vastaan. Jos vastike on ehdollinen, luovutus ei ole verovapaa.

Jos vdlitt&jé on ulkomainen sijoituspalveluyritys (niin sanottu etéavdlittdjd), on verovapauden edellytyksend
lisksi se, ettd verovelvollinen luovutuksensaaja antaa luovutuksesta varainsiirtoveroilmoituksen kahden
kuukauden kuluessa luovutuksesta tai ettd vdlittdjd@ antaa luovutuksesta  Verohallinnolle
verotusmenettelystd annetun lain 15 §n 4 momentissa tarkoitetun vuosi-ilmoituksen.
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Liite A1: Yhtion yhtiojarjestys Yhtioesitteen paivamaarana

SOLAR FOODS OY:N YHTIOJARJESTYS (YHTIOESITTEEN PAIVAMAARANA)

§1

§2

§3

84

Yhtién toiminimi on Solar Foods Oyj.
Yhtidén kotipaikka on Vantaa.

Yhtién toimialana on kestévdn kehityksen valmistuslaitteistojen ja - menetelmien kehittéminen,
myyminen ja vuokraaminen. Lisdksi yhtid kehitt&d, tuottaa ja myy ravintoaineita.

Yhtién osakkeet jakaantuvat kantasarjan, etuoikeudellisen S-sarjan ja etuoikeudellisen A-sarjan
osakkeisiin.

Jokaisella etuoikeudellisen S-sarjan osakkeen omistajalla on milloin tahansa oikeus ilmoittamalla
asiasta kirjallisesti yhtién hallitukselle vaatia, ettd hdnen etuoikeudellisen S-sarjan osakkeensa
konvertoidaan kantasarjan osakkeiksi konversiosuhteella 1:1.

Jokaisella etuoikeudellisen A-sarjan osakkeen omistajalla on milloin tahansa oikeus ilmoittamalla
asiasta kirjallisesti yhtién hallitukselle vaatia, ettéd hdnen etuoikeudellisen A-sarjan osakkeensa
konvertoidaan kantasarjan osakkeiksi konversiosuhteella 1:1.

Etuoikeudellisten S-sarjon ja A-sarjan osakkeet konvertoidaan kantasarjan osakkeiksi
konversiosuhteella T:1 mikdli yhti®é on toteuttamassa listautumisannin tunnetulle kauppapaikalle
(kuten Nasdaq Helsinki tai Nasdagq First North), mikéli osakkeenomistajat, joilla on véhintaan kaksi
kolmasosaa yhtién osakkeista ja ddnistd, ja aina kuitenkin osakkeenomistajat, joilla on enemmistd
A-sarjan osakkeista ja adnistd, padttavat edetd listautumisannin kanssa. Konversio toteutetaan
hallituksen paattdmdand ajankohtana, kun edelld mainittu padtés on tehty. Selvyyden vuoksi
todetaan, ettd konversio voidaan toteuttaa jo ennen listautumisannin julkistamista.

Jaettaessa vastiketta yrityskaupassa tai muussa yritysjérjestelyssd (Trade Sale) tai jaettaessa
yhtién varallisuutta tai nettovarallisuutta osakkeenomistaijille osinkona tai muuna varojenjakona,
selvitystilassa, konkurssissa tai yhtiété purettaessa (kukin "varojenjakotapahtuma”), myyntihinta,
varat tai vastike (yhdessd "vastike") joetaan seuraavasti:

a) ensimmdiseksi vastikkeesta jaetaan etuoikeudellisen A-sarjan osakkeiden omistdjille suurempi
seuraavista summista: (i) alkuperdinen etuoikeudellisen A-sarjan osakkeista maksettu tai
mddritetty merkintdhinta lisGttynd padtetylld, mutta maksamattomalla osingolla; tai (i) maara,
jonka etuoikeudellisen A-sarjan osakkeiden omistajat olisivat saaneet, jos etuoikeudellisen A-sarjan
osakkeet olisi konvertoitu kantasarjan osakkeiksi vélittdmdsti ennen varojenjakotapahtumaa.

b) toiseksi vastikkeesta joetaan etuoikeudellisen S-sarjan osakkeiden omistajille suurempi
seuraavista summista: (i) alkuperdinen etuoikeudellisen S-sarjan osakkeista maksettu
merkintdhinta lisattyné padtetylld, mutta maksamattomalla osingolla; tai (i) madard, jonka
etuoikeudellisen S-sarjan osakkeiden omistajat olisivat saaneet, jos etuoikeudellisen S-sarjan
osakkeet olisi konvertoitu kantasarjan osakkeiksi valittdmdsti ennen varojenjakotapahtumaa.

c) Téman jalkeen jaljellé oleva vastike jaetaan kantasarjan osakkeiden haltijoille heiddn suhteellisen

osakeomistuksensa perusteella. Muutoin etuoikeudellisen S-sarjan ja A-sarjan sekd& kantasarjan
osakkeilla on yhtdldiset oikeudet yhtién varoja joettaessa. Kullakin A-sarjan ja S-sarjan osakkeiden
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§5

§6

§7

§8

§9

omistajalla on oikeus padttad yllé olevien kohtien (i) ja (i) soveltamisesta omistamiinsa A- tai S-
sarjan osakkeisiin osakekohtaisesti. Mikdli vastike ei riitd kattamaan taysimédrdisesti a)-kohdan
mukaista jokoa A-sarjan osakkeiden omistajille, vastike joetaan A-sarjan osakkeiden omistajien
vdlilld samassa suhteessa kuin A-sarjon osakkeiden omistajat olisivat saaneet vastikkeen yllé
olevan a)- kohdan mukaisesti.

Yhtiélld on hallitus, johon kuuluu neljéstd seitsemdadn varsinaista jédsentd. Hallitukseen voidaan lisdksi
valita varajésenid. Hallituksen jésenten toimikausi jatkuu toistaiseksi.

Yhtiété edustavat paitsi hallitus, myés hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja kumpikin yksin.
Lisaksi hallitus voi antaa nimetylle henkildlle prokuran tai oikeuden yhtién edustamiseen.

Yhtiélld on tilintarkastaja. Tilintarkastajan tulee olla tilintarkastusyhteisd, jonka pd&dvastuullisen
tilintarkastajan tulee olla KHT-tilintarkastaja.

Kutsu yhtiékokoukseen on toimitettava aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistddan viikkoa
ennen yhtiékokousta tai, mikdali osakkeet kuuluvat arvo-osuusjdrjestelmadn, viimeistadn viikkoa
ennen yhtidékokouksen tédsmdytyspdivad julkaisemalla kokouskutsu yhtidén internetsivuilla.
Vaihtoehtoisesti kokouskutsu voidaan edelléd mainittujen madrdaikojen puitteissa toimittaa
kirjallisesti jokaiselle osakkeenomistajalle, jonka osoite on yhtién tiedossa. Kokouskutsu voidaan
[Ghettdd myds sdhkopostitse. Osakkeenomistajon on saadakseen osallistua yhtidkokoukseen
ilmoittauduttava yhtiélle viimeist&én kokouskutsussa mainittuna pdivand, joka voi olla aikaisintaan
kymmenen (10) paivéd ennen yhtiékokousta.

Varsinainen yhtiékokous on pidettévé vuosittain hallituksen maardaménéd péivand kuuden (6)
kuukauden kuluessa tilikauden padattymisestd. Varsinaisessa yhtidkokouksessa on padtettéva:

1. tilinp&atdksen vahvistamisesta;

2. taseen osoittaman voiton kdyttédmisestd;

3. vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle; ja

4. tarvittaessa hallituksen ja tilintarkastajan valinnasta.

Hallitus voi p&attéd, ettd varsinainen tai ylimadrdinen yhtiékokous jérjestetddn ilman kokouspaikkaa
siten, ettd osakkeenomistajat kayttavat pddatésvaltaansa kokouksen aikana téysimdadrdisesti ja
ajantasaisesti tietoliikenneyhteyden ja teknisen apuvdlineen avulla (etdkokous).

§ 10 Osakkeenomistajalla ja yhtiélld on oikeus lunastaa muulta omistajalta kuin yhtiélté toiselle siirtyvé

g

osake. Ensisijainen lunastusoikeus on yhtidlld. Jos useampi osakkeenomistaja haluaa kayttad
lunastusoikeuttaan, osakkeet joetaan lunastukseen halukkaiden kesken heiddn omistamiensa
osakkeiden mukaisessa suhteessa. Mikdli osakkeiden jako ei ndin mene tasan, jaetaan ylijééneet
osakkeet lunastusta haluavien kesken arvalla. Muilta osin lunastukseen sovelletaan osakeyhtidlain
madrdayksid.

Yhtién osakkeen hankkimiseen luovutustoimin vaaditaan yhtién hallituksen suostumus.

§ 12 Yhtién osakkeet kuuluvat arvo-osuusjdrjestelmdadn ilmoittautumisajan jalkeen.
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Liite A2: Yhtion yhtiojarjestys sellaisena kuin se on ensimmaisena
kaupankayntipaivana

SOLAR FOODS OY:N YHTIOJARJESTYS SELLAISENA KUIN SE ON ENSIMMAISENA KAUPANKAYNTIPAIVANA

18

28

38

48

58§

68§

78

88§

98

Yhtién toiminimi on Solar Foods QOyj.
Yhtién kotipaikka on Vantaa.

Yhtién toimialana on kestévén kehityksen valmistuslaitteistojen ja - menetelmien kehittédminen,
myyminen ja vuokraaminen. Liséksi yhtié kehittéd, tuottaa ja myy ravintoaineita.

Yhtiélld on hallitus, johon kuuluu neljéstd seitsemddn varsinaista jésentd. Hallituksen jésenten
toimikausi jatkuu seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen p&adattymiseen asti.

Yhtiétd edustavat paitsi hallitus, my6s hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja kumpikin yksin.
Liséksi hallitus voi antaa nimetylle henkilélle prokuran tai oikeuden yhtién edustamiseen.

Yhtiodlld on tilintarkastaja. Tilintarkastajan tulee olla tilintarkastusyhteisd, jonka pdadvastuullisen
tilintarkastajan tulee olla KHT-tilintarkastaja.

Kutsu yhtidkokoukseen on toimitettava aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeist&dn viikkoa ennen
yhtidkokousta tai, mikdli osakkeet kuuluvat arvo-osuusjdrjestelmdadn, viimeistédn viikkoa ennen
yhtidkokouksen tdsmdytyspdivdd julkaisemalla kokouskutsu yhtién internetsivuilla. Vaihtoehtoisesti
kokouskutsu voidaan edelléd mainittujen mddrdaikojen puitteissa toimittaa kirjallisesti jokaiselle
osakkeenomistajalle, jonka osoite on yhtién tiedossa. Kokouskutsu voidaan Idhettdd myds
s@hkodpostitse. Osakkeenomistajan on saadakseen osallistua yhtidkokoukseen ilmoittauduttava yhtidlle
viimeistaan kokouskutsussa mainittuna pdivand, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) pdivad
ennen yhtiékokousta.

Varsinainen yhtidkokous on pidettdvé vuosittain hallituksen madaradmand péivand kuuden (6)
kuukauden kuluessa tilikauden padattymisestd. Varsinaisessa yhtidkokouksessa on padtettéva:

1. tilinp&atdksen vahvistamisesto;

2. taseen osoittaman voiton kdyttédmisestd;

3. vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle; ja

4. tarvittaessa hallituksen ja tilintarkastajan valinnasta.

Hallitus voi paattdd, ettdé varsinainen tai ylimadardinen yhtidkokous jdrjestetddn ilman kokouspaikkaa
siten, ettd osakkeenomistajat kdayttavat pdadtésvaltaansa kokouksen aikana téysimdadrdisesti ja

ajantasaisesti tietoliikenneyhteyden ja teknisen apuvdlineen avulla (etékokous).

Yhtién osakkeet kuuluvat arvo-osuusjdrjestelmdadn ilmoittautumisajan jélkeen.

A-T16



Liite B: Yhtion tilinpaatos ja tilintarkastuskertomus 31.12.2023
paattyneelta tilikaudelta
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DocuSign Envelope ID: 71D60880-628A-4CB4-A4EE-389420D90C26

TILINPAATOS
Solar Foods Oy

Y-tunnus: 2872116-8

01.01.2023 - 31.12.2023

Tama tilinpaatos on sailytettava 31.12.2033 asti



DocuSign Envelope ID: 71D60880-628A-4CB4-A4EE-389420D90C26

Tilinpaatos tilikaudelta 01.01.2023 - 31.12.2023

Sisallysluettelo

LI LT PP POPRRPP 3
TUIOSIASKEIMA ...ttt e bt e oo ekt e e 4 sttt e e e b e e as et e e s e et e e e e e e e e n s 5
TIlNPAALOKSEN [HEEHEAOL ... ...ttt ettt e e et e e e s eb et e e e nbbe e e e s nnnneas 6
TIliNPAALOKSEN AIIEKIMJOIIUS ...t et e ettt e e e e e s ettt e e e e e e e s s nntbbeeeeeeeeeeeeaannnnes 16
LI LT g o= =1 01T 0 aT=T o 4T = S SPPPI 17
Luettelo kirjanpidoista ja @in@iStOISTa ...........ueiiiiiiiii e 18

Tilinpaatds on sailytettava vahintdan 10 vuotta tilikauden paattymisesta.

Tilikauden tositeaineisto on sailytettava vahintdan 6 vuotta sen vuoden lopusta, jonka aikana tilikausi on
paattynyt.

Tilinpaatoksen laati:
Jokisalo Merja, Greenstep Oy, Keilaranta 5

02150 ESPOO

Osoite: Laserkatu 6, 53850 Lappeenranta Y-tunnus: 2872116-8

Kotipaikka: Vantaa
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Solar Foods Oy

2872116-8

Tase

VASTAAVAA
Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyodykkeet
Kehittdmismenot
Aineettomat oikeudet
Muut pitkavaikutteiset menot
Aineettomat hyodykkeet yhteensa
Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyddykkeet

Ennakkomaksut ja keskeneraiset
hankinnat

Aineelliset hyodykkeet yhteensa
Pysyvait vastaavat yhteensa
Vaihtuvat vastaavat

Saamiset

Pitkaaikaiset

Muut saamiset

Pitkaaikaiset saamiset yhteensa
Lyhytaikaiset

Myyntisaamiset

Muut saamiset

Siirtosaamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa

Saamiset yhteensa

Rahat ja pankkisaamiset
Vaihtuvat vastaavat yhteensa
VASTAAVAA YHTEENSA

31.12.2023

3 734 049,01
1083 466,87
4 646 703,58
9 464 219,46

19 122 185,17
678 283,16

329 123,49

20 129 591,82
29 593 811,28

670 420,26
670 420,26

2916,72
38,90

6710 800,89
6713 756,51
7384 176,77
16 387 375,43
23771 552,20
53 365 363,48

3/18

31.12.2022

4687 159,92
882 006,82
0,00

5569 166,74

511 090,90
1019 378,36

15989 791,47

17 520 260,73
23 089 427,47

106 070,26
106 070,26

0,00

1297 001,10
369 356,84
1666 357,94
1772 428,20
9 464 230,92
11 236 659,12
34 326 086,59
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Solar Foods Oy

2872116-8

VASTATTAVAA
Oma padaoma
Osake-, osuus- tai muu vastaava
paaoma
Muut rahastot
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto
Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden tulos

Oma paaoma yhteensa
Vieras paaoma
Pitkaaikainen vieras paaoma
Paaomalainat
Lainat rahoituslaitoksilta
Pitkaaikainen vieras padaoma yhteensa
Lyhytaikainen vieras padoma
Lainat rahoituslaitoksilta
Saadut ennakot
Ostovelat
Muut velat
Siirtovelat
Lyhytaikainen vieras paaoma yhteensa
Vieras padoma yhteensa
VASTATTAVAA YHTEENSA

31.12.2023

2 500,00

42 631 977,16
42 631 977,16
-8 520 982,85
-8 991 889,21

25121 605,10

0,00
18 902 500,02
18 902 500,02

2037 499,98
818 610,59
1013 555,19
4949 779,25
521 813,35

9 341 258,36
28 243 758,38
53 365 363,48

4/18

31.12.2022

2 500,00

17 510 797,73
17 510 797,73
-3118 378,75
-5 402 604,10

8992 314,88

12 406 742,29
12 118 368,52
24 525 110,81

0,00

77 830,61
323 011,01
44 382,40
363 436,88
808 660,90
25333 771,71
34 326 086,59
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Solar Foods Oy

2872116-8

Tuloslaskelma

Liikevaihto
Valmistus omaan kayttéon (+)
Liiketoiminnan muut tuotot
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot
Henkilosivukulut
Elakekulut
Muut henkilésivukulut
Henkilostokulut yhteensa
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa
Liiketoiminnan muut kulut
Liikevoitto (-tappio)
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot
Muilta
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa
Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja
Tilikauden voitto (tappio)

1.1.2023-31.12.2023

4 986,97
2946 296,18
5145 637,90

-2 044 470,56
-431 658,28
-359 319,33

-72 338,95

-2 476 128,84

-7 126 959,92
-7 126 959,92
-5 287 644,18
-6 793 811,89

425,01

-2 198 502,33
-2 198 077,32
-8 991 889,21
-8 991 889,21

5/18

1.1.2022-31.12.2022

0,00
2781 550,08
64 054,06

-1 789 039,98
-317 057,56
-265 641,53

-51 416,03

-2 106 097,54

-1 375 495,34
-1 375 495,34
-2 542 259,45
-3178 248,19

37 230,94

-2 261 586,85
-2 224 355,91
-5 402 604,10
-5 402 604,10
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2872116-8

Tilinpaatoksen liitetiedot

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Yhti6 on kirjanpitolain mukainen pienyritys ja tilinpaatds on laadittu noudattaen (PMA) 2-3 luvun
pienyrityssaannostoéa (1753/2015).

Tilikaudella on muutettu kehittdmismenojen aktivointien esittdmistapaa tuloslaskelmalla nettoperusteisesta
bruttoperusteiseen Kilan lausunnon 1962 / 2016 mukaisesti. Aiemmin aktivoinnit on esitetty niité vastaavia
tuloslaskelmaeria vahentaen. Nyt aktivoinnit on esitetty rivilla valmistus omaan kayttdon. Tuloslaskelman
vertailutiedot on muutettu vastaavasti.

Saamisten ja rahoitusarvopapereiden seka velkojen arvostusperiaatteet
Saamiset, rahoitusarvopaperit ja velat on arvostettu KPL 5 luvun 2 §:n mukaisesti.
Pysyvait vastaavat

Taseeseen merkittyjen aineettomien ja aineellisten hyédykkeiden hankintamenosta on vahennetty
suunnitelman mukaiset poistot. Hankintamenoon on luettu hankinnasta ja valmistuksesta aiheutuneet
muuttuvat menot. Saadut avustukset on kirjattu hankintamenon vahennykseksi. Suunnitelman mukaiset
poistot on laskettu tasapoistoina aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden taloudellisen pitoajan perusteella.
Poistot on aloitettu kayttdonottokuukaudesta alkaen.

Yhtié on investoinut vuoden 2023 aikana merkittavasti IPCEI-hankkeeseen'. Hankkeen pituus on 4 vuotta ja
siihen sisaltyvat investoinnit kehittamismenoihin, koneisiin ja kalustoon seka muihin pitkavaikutteisiin
menoihin kirjataan kuluksi tasapoistoin 4v aikana.

Pysyvien vastaavien hyddykkeiden hankintamenot, joiden todennakdinen taloudellinen kayttdaika on alle
kolme vuotta, seka pienhankinnat on kirjattu kokonaisuudessaan hankintatilikauden kuluksi.

Hyddyke: Taloudellinen pitoaika:
ATK-laitteet 3v tasapoisto

Koneet ja kalusto 4-10v tasapoisto
Kehittdmismenot 4-10v tasapoisto
Aineettomat oikeudet 5-10v tasapoisto

Muut pitkavaikutteiset menot  4v tasapoisto

" Euroopan yhteistéa etua koskeva tarkea hanke (Important Project of Common European Interest, IPCEI),
jonka avulla tuetaan vetyteknologiaa koskevaa tutkimusta ja innovointia seka ensimmaista teollista
vetyteknologian kayttéonottoa. Yhtion hanke on osa Euroopan unionin NextGenerationEU -rahoitusta
Suomen kestdvan kasvun ohjelmasta. Yhtion jattaman IPCEl-projektihakemuksen investointien
kokonaisarvo on noin 600 M€:a, johon maksimi IPCEI-tuki saadun IPCEI-notifikaation nojalla on noin 110
Mé€:a. Tasta kokonaisuudesta Business Finland on joulukuussa 2022 tehdyn rahoituspaatdksen perusteella
myontanyt yhtidlle nyt ensimmaisen osan, vajaat 34 M€:a.
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Solar Foods Oy

2872116-8

Kehittamismenot

7118

Tilikaudella aktivoidut kehittamismenot sisaltavat kehittamistydsta aiheutuneita henkildstomenoja
(1.220.150,15 euroa) ja muita menoja (1.379.628,13 euroa). Tilikauden aktivoidut kehittdmismenot olivat
2.599.778,28 euroa. Niihin kohdistuneet avustukset olivat yhteensa 1.648.611,36 euroa. Tilikauden
kehittamistyd on kohdistunut esimerkiksi organismialustan ja Solein-tuotesovellusten kehittdmiseen,

tuotantoprosessin kehittdmiseen ja optimointiin.

Kehittdmismenojen aktivointi on riippuvainen niihin kohdistuvista tulonodotuksista ja mikali tulonodotukset
eivat toteudu voi aktivoituihin kehittamismenoihin kohdistua alaskirjaustarve

Kehittamismenot
Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Vahennykset

Siirrot erien valilla
Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Poistot
Kertyneet poistot 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Aineettomat oikeudet
Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Vahennykset
Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Poistot
Kertyneet poistot 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.2023

Muut pitkadvaikutteiset menot
Hankintameno 1.1.

Lisdykset

Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Poistot
Kertyneet poistot 31.12.

2023

6 773 544,37
2599 778,28
-1693 611,36
-919 987,34
6 759 723,95

-2 086 384,45
-939 290,49
-3 025 674,94

3734 049,01

2023

1238 941,56
488 914,16
-7 719,00
1720136,72

-356 934,74
-279 735,11
-636 669,85

1083 466,87

2023
0,00
5172 970,92
5172 970,92

0,00
-526 267,34
-526 267,34

2022

4757 072,20
2252 030,64
-235 558,47
0,00

6 773 544,37

-1 281 062,71
-805 321,74
-2 086 384,45

4 687 159,92

2022

851 818,39
387 123,17
0,00

1238 941,56

-205 240,86
-151 693,88
-356 934,74

882 006,82
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Solar Foods Oy

2872116-8

Kirjanpitoarvo 31.12.2023

Koneet ja kalusto
Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Vahennykset

Siirrot erien valilla
Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Poistot
Kertyneet poistot 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Muut aineelliset hyodykkeet
Hankintameno 1.1.
Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Poistot
Kertyneet poistot 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat
Hankintameno 1.1.

Lisdykset

Vahennykset

Siirrot erien valilla

Hankintameno 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Poikkeukselliset erat

4 646 703,58

2023

611 966,52
4199 616,80
0,00

19 452 283,23
24 263 866,55

-100 875,62
-5 040 805,76
-5 141 681,38

19 122 185,17

2023
1705476,55
1705 476,55

-686 098,19
-341 095,20
-1 027 193,39

678 283,16

2023

15989 791,47
9234 198,25
-669 672,24
-24 225 193,99
329 123,49

329 123,49

8/18

2022
467 025,92
518 352,01
0,00
-373 431,56
611 966,52

-23 470,95
-77 404,67
-100 875,62

511 090,90

2022
1705476,55
1705 476,55

-345 002,99
-341 095,20
-686 098,19

1019 378,36

2022

3513 540,85
12 476 250,62
0,00

0,00

15989 791,47

15989 791,47

Liiketoiminnan muut tuotot sisaltavat tulokseen jaksotetut osat yhtion saaduista avustuksista liittyen IPCEI
hankkeeseen 5 029 366,48 €, EU-hankkeeseen Hydrocow 50 801,52 € seka Euroopan Avaruusjarjesto
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2872116-8

ESA:n hankkeeseen 52 500,00 €. Hankkeiden avustuksiin liittyen on siirtosaamisiin jaksotettu 6 685 696,84
€ ja saatuihin ennakoihin 818 610,59 € kayttamattomia saatuja hankkeiden ennakkomaksuja.

Saadut avustukset perustuvat kunkin hankkeen kokonaiskustannuksiin ja hankkeesta riippuen vaihtelevaan
rahoitusprosenttiin kokonaiskustannuksista. Yhtio tulouttaa hankkeelle avustusta suoriteperusteisesti
kayttaen syntyneitd kokonaiskustannuksia kerrottuna hankkeen rahoituspaatéksen rahoitusprosentilla.
IPCEl-avustuksen kustannuksista merkittava osa muodostuu tuotantolaitteiden investoinneista, jotka
raportoidaan hankkeelle poistojen kautta ja maksetaan takautuvasti toteutuneiden ja Business Finlandille
raportoitujen kustannusten perusteella. Yhtié on noudattanut rahoituspaatdsten ehtoja.

Tilikauden paattyessa tarkastamatta oleviin avustustilityksiin liittyy saatua avustussummaa vastaava
mahdollinen palautusvastuu 1 256 355,11 euroa.

Lainat rahoituslaitoksilta ja muut velat

Yli viiden vuoden kuluttua eraantyvat pitkaaikaiset velat yhteensa 5.465.833,46 euroa (Danske Bank A/S,
Suomen konttori ja Valtiokonttori).

Yhtion ja Danske Bankin valisessa rahoitussopimuksessa on kovenanttiehtoja minimilikviditeettiin ja
gearingiin liittyen. Kovenanttisopimus oikeuttaa pankin irtisanomaan lainan tai muuttamaan lainaehtoja
erityisehdon ylittyessa. Tilikauden aikana kovenanttiehdot eivat ole tayttyneet 30.6 ja 30.9. Pankki on antanut
suostumuksensa siihen, ettei se vetoa sille syntyneeseen irtisanomisoikeuteen. 31.12.2023 kovenanttiehdot
ovat tayttyneet.

Muihin velkoihin sisaltyy 4 127 572,70 € velka IPCEI hankkeen tuotantolaitteisiin ja laitteiden asennustoihin
liittyen.

Annetut vakuudet ja taseen ulkopuoliset sitoumukset seka elakevastuut

Annetut vakuudet lajeittain | Velan tai sitd pienemman
vakuuden maara 31.12.2023

Velan tai sitda pienemman
vakuuden maara 31.12.2022

Rahoituslaina

20 940 000,00 euroa

12 118 368,52 euroa

Vuokravakuudet

670 270,26 euroa

106 070,26 euroa

Vuokraoikeuden kiinnitys

46 800,00 euroa

46 800,00 euroa

Yrityskiinnitys

21 200 000,00 euroa

21 200 000,00 euroa

Takaukset

6 750 000 euroa

6 750 000,00 euroa

Muut

281 623,00 euroa

300 600,00 euroa

Vuokravastuut
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V. 2024-2043, alv 0 %

Vuokravastuut toimitilat 23.558.300,22¢
Rahoitusleasing 33.202,08e
Henkilosto

Henkiloston maara keskimaarin

31.12.2023 31.12.2022
Toimihenkilot 28 21

Toimintakertomusta vastaavat tiedot

Olennaiset tapahtumat tilikauden aikana

Solar Foodsin ensimmaisen tuotantolaitoksen, Factory 01:n, rakentaminen saatiin paatokseen vuoden
lopulla 2023. Vantaalla, Suomessa, sijaitsevat tuotanto- ja toimitilat luovutettiin yhtidlle lokakuussa 2023 ja
tuotantoprosessin koeajot alkoivat vaiheittain sen jalkeen. Kiinteiston omistaa Apteekkien eldkekassa, jonka
kanssa Solar Foods on allekirjoittanut pitkdaikaisen vuokrasopimuksen. Ensimmaisen Solein® -
koetuotantolinjan lisaksi tiloissa sijaitsee yhtion uusi paakonttori ja tulevaisuuden ruoan kokemustila,
Experience Hub. Yhtién toimintojen virallinen muutto uusiin toimitiloihin tapahtuu useammassa vaiheessa,
joista viimeisin tapahtuu maaliskuun alussa 2024 aikana. Jatkuvan koetuotannon arvioidaan alkavan vuoden
2024 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana. Ensimmaiset koe-erat tuotettiin helmikuussa 2024.

Solar Foodsin ensimmainen uuselintarvikelupa Solein-tuotteelle myénnettiin syyskuussa 2022 Singaporessa
paikallisen elintarvikeviraston (Singapore Food Agency, SFA) toimesta. Solein oli ensimmaista kertaa
kutsuvieraiden ja median edustajien saatavilla paikallisessa The Low & Behold -konserniin kuuluvassa Fico-
ravintolassa, missa Solar Foods jarjesti ensimmaisen lanseeraustapahtumansa toukokuussa 2023.
Innostuneen vastaanoton jalkeen suklaanmakuinen Solein-gelato oli koemyynnissa kesan ja alkusyksyn
2023 kaikille ravintolan asiakkaille. Samaan aikaan yhtid ilmoitti myds strategisesta yhteistyosta japanilaisen
elintarvike- ja bioteknologiakonsernin, Ajinomoton, kanssa. Yhteistyd tahtda yhteiseen testimarkkinointiin
Singaporessa vuoden 2024 ensimmaisella puoliskolla.

Toukokuussa 2023 Solar Foods valittin yhdeksi Phase Il -vaiheen voittajista Yhdysvaltain liittohallituksen
alaisen ilmailu- ja avaruushallintoviraston (National Aeronautics and Space Administration, NASA) ja
Kanadan avaruusjarjeston (Canadian Space Agency, CSA) yhteisesti vuonna 2021 lanseeraamassa Deep
Space Food Challenge -kilpailussa, jossa etsitddn innovaatioita miehistdén ravinnonsaantiin pitkien
avaruuslentojen aikana. Kilpailu jatkuu Phase Il -vaiheella johon Solar Foods osallistuu. Liséksi Solar Foods
kaynnisti syyskuussa 2023 Euroopan Innovaatiorahaston rahoittaman HYDROCOW-konsortiohankkeen,
jossa yhtio toimii koordinaattorina. Konsortion tavoitteena on kehittdd uudenlainen Solein-mikrobiin pohjaava
bioteknologinen alusta, joka aukaisee uusia keinoja kestavasti tuotetulle ruoalle, materiaaleille, laakkeille ja
kemikaaleille.
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Marraskuussa 2023 yhti0 kerdsi 8M€:a uutta padomaa osakeannilla yhdessa suomalaisen
sijoituspalvelurityksen, Springvest Oyj:n, kanssa. Liséksi yhtio kerési yhteensa noin 0,4 M€:a uutta pdédomaa
kansainvalisiltd sjoittajilta. Rahoitus tullaan kayttamaan Factory 01:n koetuotannon ylésajoon, uusien
tuotanto-organismien hyddyntdmiseen seka Solein-tuotteiden kaupallistamiseen. Olemassa olleet
paaomalainaehtoiset vaihtovelkakirjalainat noin 16M€ konvertoitiin  korkoineen yhtion osakkeiksi
rahoituskierroksen yhteydessa.

Elokuussa 2023 Solein paasi EU:n elintarviketurvallisuus viranomaisen EFSAn (European Food Safety
Authority) turvallisuusarviointivaiheeseen, joka tarkoittaa varsinaisen tuotteen turvallisuuden tieteellista
arviointia. Yhtié6 sai hakemukseen tarkentavia kysymyksia lokakuussa 2023, ja vastaa niihin alkuvuonna
2024.

Olennaiset tapahtumat tilikauden paattymisen jalkeen

Tammikuussa 2024 Fazer lanseerasi Singaporessa maailman ensimmaisen Solein®-proteiinia sisaltavan
Taste the Future -suklaalevyn. Solar Foodsin ja Fazerin yhteisty6 ulottuu kuitenkin tatd pidemmalle ja tahtaa
kuluttajatuotelanseeraukseen Euroopassa vuosina 2025-2026.

Factory 01:n tuotantoprosessin asennukset ja kayttéonotto saatiin viimeisteltya vuoden 2024 ensimmaisen
kvartaalin aikana ja 17.2.2024 Yhtio tuotti ensimmaisen koe-eran Soleinia Factory01-laitteistolla.

Tilikauden paattymisen jalkeen yhtio kerasi 0,25M euroa uutta pddomaa osakeannilla kahdelta uudelta
kansainvaliselta sijoittajalta.

Toiminnan jatkuvuuteen liittyva epavarmuus

Yhti6 on kehitysvaiheessa, jossa sen menot ovat suuremmat kuin tuotot: Yhtién demonstraatiomittaluokan
laitoksen, Factory 01:n, tuotanto on alkamaisillaan, minka on tarkoitus todistaa yhtion kehittaman teknologian
skaalautuvuus. Soleinin turvallisuus on jo todistettu uuselintarvikeluvalla Singaporessa ja seuraavia
uuselintarvikelupia odotetaan vuoden 2024 aikana. Yhtion kaupallistamistoimet ovat alkuvaiheessa.

Yhtion nykyisen rahoituksen arvioidaan riittavan kolmannen kvartaalin 2024 loppuun. Yhtion toiminnan
jatkuvuus on tarkoitus turvata uudella pddomarahoituskierroksella kevaan 2024 aikana. Ensimmaiset
sijoitukset uusilta kansainvalisilta sijoittajilta saatiin vuoden 2024 ensimmaisina kuukausina. Yhtiélla on myos
Business Finlandin joulukuussa 2022 mydntama 33,6 M€:n rahoituspaatds, joka on ensimmainen osa
Euroopan komissiolta saatua niin sanottua IPCEI-notifikaatiota2. Tama IPCEl-avustus saadaan takautuvasti,

toteutuneiden ja Business Finlandille raportoitujen kustannusten perusteella, joten sen hyédyntaminen vaatii
merkittdvan maaran kayttdpadomaa. Taman rahoituspaatoksen jalkeen IPCEI-notifikaatiota on viela jaljella
noin 76 M€, josta nykyisellaan yhtiolla ei siis viela ole rahoituspaatosta. Lisaksi yhtio edistaa keskusteluja
mahdollisesta lainarahoituksesta eri toimijoiden, kuten esimerkiksi, Euroopan investointipankin, kanssa.

2 Euroopan yhteistd etua koskeva tarkea hanke (Important Project of Common European Interest, IPCEI),
jonka avulla tuetaan vetyteknologiaa koskevaa tutkimusta ja innovointia seka ensimmaista teollista
vetyteknologian kayttéonottoa. Yhtion hanke on osa Euroopan unionin NextGenerationEU -rahoitusta
Suomen kestdvan kasvun ohjelmasta. Yhtion jattaman IPCEl-projektihakemuksen investointien
kokonaisarvo on noin 600 M€:a, johon maksimi IPCEI-tuki saadun IPCEI-notifikaation nojalla on noin 110
Mé€:a. Tasta kokonaisuudesta Business Finland on joulukuussa 2022 tehdyn rahoituspaatdksen perusteella
myontanyt yhtidlle nyt ensimmaisen osan, vajaat 34 M€:a.
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Koska lisarahoituksesta ei ole viela sitovasti sovittu, tama olosuhde yhdessa ylla mainittujen muiden
olosuhteiden kanssa osoittaa sellaista olennaista epavarmuutta, joka saattaa antaa merkittavaa aihetta
epailla yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Yhtion hallitus uskoo, etta toiminnan jatkuvuuden turvaava
lisdrahoitus saadaan jarjestettyad suunnitelmien mukaisesti. Yhtion tilinpaatds on laadittu toiminnan

jatkuvuuden periaatetta noudattaen.

Oma paaoma

2023 2022
Osakepaaoma 01.01 2 500,00 2 500,00
Osakepaaoma 31.12 2 500,00 2 500,00
Sidottu oma paaoma yhteensa 2 500,00 2 500,00

SVOP rahasto 01.01
Osakeanti
SVOP rahasto 31.12

17 510 797,73
25121 179,43
42 631 977,16

17 510 797,73
0,00
17 510 797,73

Edellisten tilikausien voitto (-tappio) 01.01 -8 520 982,85 -3418 978,75
Edellisen tilikauden virheen korjaus 300 600,00
Edellisten tilikausien voitto (-tappio) 31.12 -8 520 982,85 -3 118 378,75
Tilikauden voitto (-tappio) -8 991 889,21 -5 402 604,10
Vapaa oma paaoma yhteensa 25119 105,10 8 989 814,88
OMA PAAOMA YHTEENSA 25121 605,10 8 992 314,88

Edelliseen tilikauteen kohdistuva virheen oikaisu

Vuoden 2022 tilinpaatokseen kirjattu aiheettomaksi osoittautunut pakollinen varaus on virheen korjauksena
oikaistu edellisen tilikauden voitto (-tappio) -tilid vasten. Vastaava muutos on tehty myds vertailutaseeseen
lisaten edellisten tilikausien voitto-/tappiotilia ja vahentaen pakollista varausta 300 600 eurolla.

Laskelma OYL 13:5§:n jakokelpoisesta vapaasta omasta paaomasta

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 42 631 977,16
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Edellisten tilikausien voitto -8 520 982,85
Tilikauden voitto -8 991 889,21
Vapaa oma paaoma yhteensa 25119 105,10
Aktivoidut kehittdmismenot -3 734 049,01
Jakokelpoinen oma paaoma yhteensa 21 385 056,09

Hallituksen ehdotus jakokelpoisen vapaan oman paaoman kaytosta

Hallitus esittaa, etta yhtion tilikauden tappio 8.991.889,21 euroa siirretaan edellisten tilikausien
voittovaratilille ja ettd osinkoa ei jaeta.

Yhtion osakkeet OYL 8:5 §

Osakkeiden jakaminen

16.10.2023 paatettiin osakkeenomistajien yksimielisella paatdksella jakaa yhtion osakkeet suhteessa 1:1000
siten, etta kutakin yhtion nykyista osaketta kohden annettiin maksutta 999 uutta vastaavan osakesarjan
osaketta, jonka seurauksena kukin entinen osake vastaa jatkossa 1.000 osaketta. Osakkeiden jakamisen
seurauksena yhtion osakkeiden lukumaaraksi tuli yhteensa 20.040.000 kpl. Osakkeiden jakaminen ei
vaikuttanut muilla tavoin osakkeiden tuottamiin oikeuksiin.

Selostus rakenne- ja rahoitusjarjestelysta OYL 8:7 §

Rahoituskierros ja suunnatut osakeannit

16.10.2023 paatettiin osakkeenomistajien yksimielisella paatoksella antaa yhteensa enintdan 941.168 uutta
A-sarjan osaketta osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen. Perusteena merkintaetuoikeudesta
poikkeamiselle oli yhtion liiketoiminnan kehittdminen, padomarakenteen vahvistaminen ja omistuspohjan
laajentaminen. Osakeannilla kerattyja varoja tullaan kayttamaan paaosin seka Factory 01 -laitoksen
kayttdonottamiseen ja operoinnin aloittamiseen, ettad nykyisten yhtion toimintojen rahoittamiseen.
Osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poikkeamiselle oli siten yhtion kannalta painava taloudellinen

Syy.

Kunkin A-sarjan osakkeen merkintahinta oli 8,5 euroa. Kaikkien osakeannissa merkittavaksi tarjottavien
osakkeiden yhteenlaskettu merkintahinta oli siten 7.999.928,00 euroa. Rahoituskierroksen toteutuspaiva oli
13.11.2023. Osakkeiden merkintahinta perustui arvioon yhtion A-sarjan osakkeen kayvasta arvosta.
Osakkeiden merkintahinta merkittiin kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon.

16.10.2023 tehdyn osakkeenomistajien yksimielisen paatdksen ja valtuutuksen mukaisesti yhtié toteutti
rahoituskierroksen yhteydessa suunnatun osakeannin samoilla ehdoilla kahdelle sijoittajalle, jolla yhtio kerasi
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yhteensa 298.894 euroa rahoitusta. Tama kasitti yhteensa 35.164 uutta A-osaketta. Osakkeiden
merkintahinta merkittiin kokonaisuudessaan yhtion sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon.

Rahoituskierros ja suunnattu osakeanti yhdessa laukaisivat vaihtovelkakirjalainojen velkakirjojen ehtojen
mukaisen konversiotapahtuman. Yhtion osakkeenomistajat paattivat yksimielisesti 16.10.2023 valtuuttaa
hallituksen antamaan enintdan 2.316.558 uutta A-sarjan osaketta vahintaan 7,23 euron osakekohtaisella
merkintahinnalla. Hallitus paatti 13.12.2023 antaa 2.316.355 kpl uusia A-sarjan osakkeita
osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen merkittavaksi hintaan 7,23e/osake. Perusteena
merkintaetuoikeudesta poikkeamiselle oli velkakirjan ehtojen noudattaminen. Kaikkien osakeannissa
merkittavaksi tarjottavien osakkeiden yhteenlaskettu merkintahinta oli siten 16.747.246,65 euroa.
Merkintahinnat kuitattiin kunkin lainanantajan osalta kunkin lainanantajan velkakirjaan perustuvasta
saatavasta (lainan paaoma ja kertynyt korko per toteutuspaiva).

16.10.2023 tehdyn osakkeenomistajien yksimielisen paatdksen mukaisesti yhtié voi antaa yhdessa tai
useammassa erassa enintdan 1.750.000 uutta A-sarjan osaketta 8,5 euron osakekohtaisella
merkintahinnalla. Taman valtuutuksen mukaisesti paatettiin 13.12.2023 antaa enintdan 8.823 uutta A-sarjan
osaketta osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen merkittavaksi. Kunkin osakkeen merkintahinta
on 8,50 euroa. Kaikkien osakeannissa merkittdvaksi tarjottavien osakkeiden yhteenlaskettu merkintahinta oli
siten 75.000,00 euroa. Osakkeiden merkintahinta merkittiin kokonaisuudessaan yhtion sijoitetun vapaan
oman paaoman rahastoon. Osakkeiden merkintahinta perustui arvioon yhtion A-sarjan osakkeen kayvasta
arvosta. Perusteena merkintaetuoikeudesta poikkeamiselle oli yhtion rahoitusaseman parantaminen yhtion
kasvun mahdollistamiseksi.

Optio-oikeuksien antaminen

16.10.2023 tehdyn osakkeenomistajien yksimielisen paatoksen ja valtuutuksen mukaisesti yhtio antoi
merkittavaksi yhteensa 109.543 optio-oikeutta. Optio-oikeudet oikeuttavat merkitsemaan enintdan 109.543
yhtion uutta kantaosaketta. Optio-oikeuksiin sovelletaan optio-ohjelman ehtojen lisaksi kunkin optionsaajan
kanssa tehtya optiosopimusta. Optio-oikeudet annettiin vastikkeetta ja optio-oikeuksien perusteella
merkittdvien osakkeiden merkintahinnasta, merkintdajasta ja maksuajasta on maaratty optio-ohjelman
ehdoissa. Optio-oikeuksien antamiselle oli yhtion kannalta painava taloudellinen syy optio-ohjelman
ehdoissa tarkemmin esitetylla tavalla.

Hallituksen 13.11.2023 tekeman paatdksen nojalla merkittiin optio-oikeuksilla 79.433 uutta kantaosaketta
yhteismerkintahintaan 79,44 euroa. Osakkeiden merkintahinta merkittiin kokonaisuudessaan yhtion sijoitetun
vapaan oman paaoman rahastoon.

Liséaksi yhtidlla on optio-ohjelma, jonka perusteella ja 17.3.2020 tehdyn paatoksen mukaisesti voidaan antaa
enintaan 284 (16.10.2023 osakkeiden jakamisen jalkeen 284.000) kappaletta kantasarjan osaketta. Lisaksi
yhtiokokous on 28.8.2020 valtuuttanut hallituksen paattaman osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
antamisesta, minka nojalla voidaan antaa enintadan 768 (16.10.2023 osakkeiden jakamisen jalkeen 768.000)
kappaletta kantasarjan osaketta.

Yhtion osakkeet yhteensa tilikauden lopussa
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Yhtiolla on osakkeita 23 420 943 kpl, joista kantasarjan osakkeita on 8 567 433 kpl, etuoikeudellisia S-sarjan
osakkeita on 3 900 000 kpl ja etuoikeudellisia A-sarjan osakkeita on 10 953 510 kpl. Yhtidosakkeiden
lunastusta rajoittaa yhtidjarjestyksen 10 §.

Yhtié on antanut merkittavaksi yhteensa 1 082 110 optio-oikeutta. Optio-oikeudet oikeuttavat merkitsemaan
enintdan 1 082 110 yhtién uutta kantaosaketta.
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Tilinpaatosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tandan annettu kertomus.

Helsingissd, 8.3.2024

Paivays

KPMG Oy Ab

77

2477B01D945A425.
Jussi Paski

KHT
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Luettelo kirjanpidoista ja aineistoista

Paivakirja
Paakirja
Tilinpaatos
Tase-erittelyt

Tositelajit ja sailyttamistapa

Myyntilaskut

Ostolaskut

Verkkolaskut (ostolaskut)
Matka- ja kululaskut, muistiot
Palkat

Tiliotteet, maksutositteet
ALV-laskelmat
Kausiveroilmoitukset

Sahkoinen arkisto
Sahkdinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto

Sahkoinen arkisto
Sahkadinen arkisto
Sahkadinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkdinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkdinen arkisto
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Tilintarkastuskertomus
Solar Foods Oy:n yhtidkokoukselle

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Solar Foods Oy:n (y-tunnus 2872116-8) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2023.
Tilinpaatos sisaltaa taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, etta tilinpaatés antaa oikean ja riittdvan kuvan yhtion toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saannosten mu-
kaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpdéatoksen tilintarkastuksessa. Olemme riippumattomia yhtiosta nilden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut naiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme. Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme
perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Toiminnan jatkuvuuteen liittyva epavarmuus

Haluamme kiinnittdd huomiota yhtidn tilinpaatdksen liitetietojen kohtaan "Toiminnan jatkuvuuteen liittyva epa-
varmuus”, jonka mukaan yhtié on kehitysvaiheessa, jossa sen menot ovat suuremmat kuin tuotot. Yhtion
nykyisen rahoituksen arvioidaan riittavan kolmannen kvartaalin 2024 loppuun. Yhtion toiminnan jatkuvuus on
tarkoitus turvata uudella padomarahoituskierroksella kevaan 2024 aikana. Yhtiolla on myds Business Finlan-
din joulukuussa 2022 myontama 33,6M€:n rahoituspaatds, joka on ensimmainen osa Euroopan komissiolta
saatua niin sanottua IPCEIl-notifikaatiota Tama IPCEl-avustus saadaan takautuvasti, toteutuneiden ja Busi-
ness Finlandille raportoitujen kustannusten perusteella, joten sen hyddyntaminen vaatii merkittavan maaran
kayttdpadomaa.

Koska lisarahoituksesta ei ole viela sitovasti sovittu, tdma olosuhde yhdessa ylla mainittujen muiden olosuh-
teiden kanssa osoittaa sellaista olennaista epavarmuutta, joka saattaa antaa merkittavaa aihetta epailla
yhtion kykya jatkaa toimintaansa.

Liséksi haluamme kiinnittdd huomiota aktivoitujen kehittdmismenojen 3.734.049,01 euroa maaraan. Kuten
litetiedoissa todetaan kehittdmismenojen aktivointi, on riippuvainen niihin kohdistuvista tulonodotuksista ja
mikali tulonodotukset eivat toteudu voi aktivoituihin kehittdmismenoihin kohdistua alaskirjaustarve.

Lausuntoamme ei ole mukautettu naiden seikkojen osalta.
Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettéd se antaa oikean ja riittdvan kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaatei-
set vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myOs sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka ne
katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatdksen, jossa ei ole vaarinkaytdksesta tai virheesta johtuvaa
olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan yhtion kykya jatkaa toimintaansa
ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpaatos
on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi
jos yhti6 aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatéksessa kokonaisuutena vaarinkaytok-
sesta tai virheestad johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa

KPMG Oy Ab, a Finnish limited liability company and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms Y-tunnus 1805485-9
affiliated with KPMG International Limited, a private English company limited by guarantee Kotipaikka Helsinki



Solar Foods Oy
Tilintarkastuskertomus
tilikaudelta 1.1.-31.12.2023

lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, ettd olennainen vir-
heellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilin-
paatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytamme ammatillista harkintaa ja sai-
lytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatdksen olennaisen virheelli-
syyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja
hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidens-
sia. Riski siita, etta vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi
kuin riski siita, etta virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytokseen
voi liittya yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen
esittdmista taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoi-
tuksessa, ettad pystyisimme antamaan lausunnon yhtion sisaisen valvonnan tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kir-
janpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaatdksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perus-
teella johtopaatdksen siita, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvda olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla yhtién kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaa-
toksemme  on, etta olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittdvia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatok-
semme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei yhtio
pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa,
rakennetta ja sisaltéa ja sita, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Helsingissa 8. maaliskuuta 2024

KPMG OY AB

Jussi Paski
KHT



Liite C: Yhtion tilinpaatos ja tilintarkastuskertomus 31.12.2022
paattyneelta tilikaudelta

Yhtié on tilikaudella 2023 muuttanut kehittdmismenojen aktivointien esittdmistapaa tuloslaskelmalla
nettoperusteisesta bruttoperusteiseen Kilan lausunnon 1962/2016 mukaisesti. Aiemmin aktivoinnit on esitetty
niité vastaavia tuloslaskelmaerié véhent&en. Nyt aktivoinnit on esitetty rivillé valmistus omaan kayttéon.
Vuoden 2023 tilinp&datdksen tuloslaskelman vertailutiedot tilikaudelta 2022 on muutettu vastaavasti. Liséksi
vuoden 2022 tilinpadatdkseen kirjattu aiheettomaksi osoittautunut pakollinen varaus on virheen korjauksena
oikaistu edellisen tilikauden voitto (-tappio) -tilié& vasten. Vastaava muutos on tehty myés vuoden 2023
tilinpadtdksen vertailutaseeseen tilikaudelta 2022 lisgten edellisten tilikausien voitto-/tappiotilid ja
v@hentden pakollista varausta 300 600 eurolla.
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01.01.2022 — 31.12.2022

Tama tilinpaatos on sailytettaval 31.12.2032 asti
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Tilinpaatos tilikaudelta 01.01.2022 - 31.12.2022
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Tilinpaatos on sailytettava vahintaan 10 vuotta tilikauden paattymisesta.

Tilikauden tositeaineisto on sailytettava vahintaan 6 vuotta sen vuoden lopusta, jonka aikana tilikausi on
paattynyt.

Tilinpaatoksen laati:
Merja Jokisalo, Greenstep Oy, Keilaranta 5,

02150 ESPOO

Osoite: Laserkatu 6, 53850 LAPPEENRANTA Y-tunnus: 2872116-8

Kotipaikka: Helsinki
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Tase

VASTAAVAA
Pysyvit vastaavat
Aineettomat hyodykkeet
Kehittdmismenot
Aineettomat oikeudet
Aineettomat hyodykkeet yhteensa
Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyddykkeet

Ennakkomaksut ja keskeneraiset
hankinnat

Aineelliset hyodykkeet yhteensa
Pysyvait vastaavat yhteensa
Vaihtuvat vastaavat

Saamiset

Pitkaaikaiset

Muut saamiset

Pitkaaikaiset saamiset yhteensa
Lyhytaikaiset

Myyntisaamiset

Muut saamiset

Siirtosaamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa
Saamiset yhteensa
Rahoitusarvopaperit

Muut arvopaperit

Rahoitusarvopaperit yhteensa

Rahat ja pankkisaamiset
Vaihtuvat vastaavat yhteensa
VASTAAVAA YHTEENSA

31.12.2022

4687 159,92
882 006,82
5569 166,74

511 090,90
1019 378,36

15989 791,47

17 520 260,73
23 089 427,47

106 070,26
106 070,26

0,00

1297 001,10
369 356,84
1666 357,94
1772 428,20

0,00

0,00

9 464 230,92
11 236 659,12
34 326 086,59

3/12

31.12.2021

3476 009,49
646 577,53
4122 587,02

443 554,97
1360 473,56

3513 540,85

5317 569,38
9440 156,40

106 070,26
106 070,26

107,90

850 679,98
118 538,34
969 326,22
1075 396,48

7 000 000,00
7 000 000,00
12 547 147,56
20 622 544,04
30 062 700,44
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VASTATTAVAA
Oma padaoma
Osake-, osuus- tai muu vastaava
paaoma
Muut rahastot
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto
Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden tulos
Oma paaoma yhteensa
Pakolliset varaukset
Muut pakolliset varaukset
Pakolliset varaukset yhteensa
Vieras paaoma
Pitkaaikainen vieras padaoma
Paaomalainat
Lainat rahoituslaitoksilta
Pitkaaikainen vieras paaoma yhteensa
Lyhytaikainen vieras paaoma
Saadut ennakot
Ostovelat
Muut velat
Siirtovelat
Lyhytaikainen vieras paaoma yhteensa
Vieras paaoma yhteensa
VASTATTAVAA YHTEENSA

31.12.2022

2 500,00

17 510 797,73
17 510797,73
-3418 978,75
-5 402 604,10

8691 714,88

300 600,00
300 600,00

12 406 742,29
12 118 368,52
24 525 110,81

77 830,61

323 011,01
44 382,40
363 436,88
808 660,90
25333 771,71
34 326 086,59

4712

31.12.2021

2500,00

17 510 797,73
17 510 797,73
-1410 412,33
-2 008 566,42
14 094 318,98

0,00
0,00

12 101 746,58
3 037 238,00
15 138 984,58

0,00

630 797,73
27 161,54

171 437,61
829 396,88
15 968 381,46
30 062 700,44
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Tuloslaskelma

Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana
Materiaalit ja palvelut yhteensa
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot
Henkilésivukulut
Elakekulut
Muut henkildsivukulut
Henkilostokulut yhteensa
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa
Liiketoiminnan muut kulut
Liikevoitto (-tappio)
Rahoitustuotot ja -kulut
Tuotot muista pysyvien vastaavien
sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot
Muilta
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa
Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja
Tilikauden voitto (tappio)

01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021

64 054,06

0,00
0,00

-823 677,70
-111 435,39
-85 118,78
-26 316,61
-935 113,09

-1 375 495,34
-1 375 495,34

-931 693,82
-3178 248,19

37 230,94

-2 261 586,85
-2 224 355,91
-5 402 604,10
-5 402 604,10

5/12

-31.12.2021
22 685,84

-4 773,21
-4 773,21

-254 787,35
-61 925,93
-48 246,86
-13 679,07

-316 713,28

-1015 750,08
-1 015 750,08

-567 721,45
-1882 272,18

42,23

-126 336,47
-126 294,24
-2 008 566,42
-2 008 566,42
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Tilinpaatoksen liitetiedot

Yleista

Yhtion toimialana on kestavan kehityksen valmistuslaitteistojen ja -menetelmien kehittdminen, myyminen ja
vuokraaminen. Lisaksi yhtid kehittaa, tuottaa ja myy ravintoaineita.

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Tilinpaatoksen laatimisessa on noudatettu pien- ja mikroyrityksen tilinpaatoksessa esitettavista tiedoista
annetun asetuksen (PMA) pienyrityssaannostoa (1753/2015).

Aineettomien oikeuksien poistoaika on 5 tai 10 vuotta riippuen hyddykkeesta.

Aineelliset hyddykkeet poistetaan 3, 5 tai 10 vuoden aikana riippuen hyddykkeen taloudellisesta pitoajasta.

Kehittdmismenoja on aktivoitu KPL 5:88:n (1620/2015) mukaisesti (1336/1997). Tilikaudella aktivoidut
kehittdmismenot sisaltavat kehittamistyosta aiheutuneita henkildstomenoja (1.032.927,73 euroa) ja muita
menoja (1.219.102,91 euroa), joista on vahennetty saadut avustukset (235.558,47 euroa). Tilikauden
aktivoidut kehittamismenot olivat 2.016.472,17 euroa.

Kehittdmismenot poistetaan tasapoistoin seuraavasti: Aktivoinnit 2017-2019 5 vuodessa, aktivoinnit 2020—
2022 10 vuodessa. Tilikaudella kehittdmismenoihin on kohdistunut poistoja 805.321,72 euroa.

Kehittamismenojen aktivointi on riippuvainen niihin kohdistuvista tulonodotuksista ja mikali tulonodotukset
eivat toteudu voi aktivoituihin kehittdmismenoihin kohdistua alaskirjaustarve.

Pitkaaikaiset lainat

Yli viiden vuoden kuluttua eraantyvat pitkaaikaiset velat yhteensa 2.367.500,00 € (Valtiokonttori).

Annetut vakuudet ja taseen ulkopuoliset sitoumukset

Annetut vakuudet lajeittain | Velan tai sitd pienemman Velan tai sitda pienemman
vakuuden maara 31.12.2022 vakuuden maara 31.12.2021
Rahoituslaina 12 118 368,52 euroa 3037 238,00 euroa
Vuokravakuudet 106 070,26 euroa 106 069,61 euroa
Vuokraoikeuden kiinnitys 46 800,00 euroa 46 800,00 euroa
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Vuokravastuut

v. 2023-2038, alv 0 %

Vuokravastuut yhteensa 17.353.493,22

Henkilosto

Henkiloston maara keskiméaarin

31.12.2022 31.12.2021
Toimihenkilot 21 15

Toimintakertomusta vastaavat tiedot

Solar Foodsin ensimmaisen kaupallisen mittaluokan tuotantolaitoksen, Factory 01:n, rakentaminen jatkui
vuonna 2022. Ensimmaisen kaupallisen Solein® -tuotantolinjan lisaksi tiloissa tulee sijaitsemaan yhtion uusi
paakonttori ja tulevaisuuden ruoan kokemustila, Experience Hub. Vantaalla, Suomessa, sijaitsevan Factory
01:n prosessiasennukset alkavat vuoden 2023 ensimmaisen kvartaalin aikana, ja tilojen on tarkoitus olla
toiminnassa vuoden paasta (Q1/2024). Helmikuussa 2022 julkaistiin, ettd Apteekkien eldkekassa sijoittaa 10
miljoonaa euroa kyseisiin toimi- ja tuotantotiloihin. Tilojen valmistuttua investointisopimus jatkuu
pitkaaikaisen vuokrasopimuksen muodossa. Lisaksi Solar Foods ja Danske Bank Growth solmivat
toukokuussa 2022 15 miljoonan euron vientiluottorahoituksesta, jonka takaajina ovat Finnvera ja Tanskan
vientiluottolaitos EKF.

Solar Foodsin ensimmainen uuselintarvikelupa Solein®-tuotteelle myodnnettiin lokakuussa 2022
Singaporessa paikallisen elintarvikeviraston (Singapore Food Agency, SFA) toimesta. Lupa mahdollistaa
Soleinia sisaltavien ruokatuotteiden myynnin Singaporessa Factory 01:n toiminnan kaynnistyttyd vuonna
2024. Solar Foods tydskentelee parhaillaan myds muiden markkina-alueiden lupaprosessin parissa
(esimerkiksi GRAS-arviointi (Generally Recognized As Safe) Yhdysvalloissa ja jo aiemmin jatetyt
uuselintarvikelupahakemukset EU:hun ja UK:hon).

Syyskuussa 2022 Solar Foods valittiin osaksi puhtaan vedyn tutkimus-, kehitys- ja innovaatioprojektia EU:n
myoéntaman IPCEI-notifikaation myéta. IPCEI on lyhenne sanoista Important Project of Common European
Interest eli Euroopan yhteista etua koskeva tarkea hanke. Vety-IPCEI toteutetaan osana Suomen kestavan
kasvun ohjelmaa seka EU:n elpymisvalinetta (Next Generation EU). Taman notifikaation myéta Solar Foods
on oikeutettu saamaan maksimissaan yhteensa 110 miljoonaa euroa valtiontukea puhtaan vedyn
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hankkeisiin. Joulukuussa 2022 Business Finland teki rahoituspaatoksen Solar Foodsin IPCEIl-projektille.
Yhti6 kayttda tdman yhteensa arvoltaan 34 miljoonan euron tuen Factory 01:n ylésajamiseen ja seuraavan

hankkeen, Factory 02:n, suunnittelun aloittamiseen.

Oman paaoman muutokset

Osakepaaoma 01.01
Osakepaaomal 31.12

Sidottu oma paaoma yhteensa

SVOP rahasto 01.01
Sijoitetun vapaan oman padoman lisays
SVOP rahasto 31.12

Edellisten tilikausien voitto (-tappio) 01.01
Edellisten tilikausien voitto (-tappio) 31.12

Tilikauden voitto (-tappio)
Vapaa oma paaoma yhteensa

OMA PAAOMA YHTEENSA

Paaomalainat

31.12.2022

2500,00
2500,00

2 500,00

17510 797,73
0,00
17510 797,73

-3418 978,75
-3418 978,75

-5 402 604,10

8 689 214,88

8 691 714,88

31.12.2021

2 500,00
2 500,00

2 500,00

17510 797,73
0,00
17 510797,73

-1410 412,33
-1410412,33

-2 008 566,42

14 091 818,98

14 094 318,98

Yhtiolla on 12 000 000,00 euron edestd oman paaoman ehtoisia lainoja. Laina-ajat ovat OYL:n 12 luvun
mukaisia (624/2006). Lainojen korot ovat 2,5 % p.a. Lainojen kertyneet korot (406 742,29¢e) ovat padomitettu
lainaehtojen mukaisesti. Padomalainoihin liittyy erityisia oikeuksia merkitd osakkeita. Tarkemmat ehdot

maaraytyvat mahdollisella vaihtohetkella.

Laskelma OYL 13:5 §:n jakokelpoisesta vapaasta omasta paaomasta

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto

17 510 797,73

Edellisten tilikausien tappio -3 418 978,75
Tilikauden tappio -5402 604,10
Vapaa oma padoma yhteensa 8689 214,88
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Aktivoidut kehittamismenot -4 687 159,92
Jakokelpoinen oma paaoma yhteensa 4 002 054,96

Hallituksen ehdotus jakokelpoisen vapaan oman paaoman kaytosta

Hallitus esittaa, etta yhtion tilikauden tappio 5.402.604,10 euroa siirretdan edellisten tilikausien
voittovaratilille ja etta osinkoa ei jaeta.

Yhtion osakkeet OYL 8:5 §

Yhtiolla on osakkeita 20 040 kpl, joista kantasarjan osakkeita on 8 488 kpl, etuoikeudellisia S-sarjan
osakkeita on 3 900 kpl ja etuoikeudellisia A-sarjan osakkeita on 7 652 kpl. Yhtidosakkeiden lunastusta
rajoittaa yhtidjarjestyksen 10 §.

Selostus rakenne- ja rahoitusjarjestelysta OYL 8:7

Optio-oikeudet:
Yhtiolla on optio-ohjelma, jonka perusteella voidaan antaa enintdan 284 kappaletta kantasarjan osakkeita.
Valtuutukset:

Yhtiokokous on 28.8.2020 valtuuttanut hallituksen paattdmaan osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
antamisesta. Valtuutuksen nojalla voidaan antaa enintdan 768 kappaletta Kantasarjan osaketta.
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Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdnaan annettu kertomus.

Tampere 4/16/2023
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Luettelo kirjanpidoista ja aineistoista

Paivakirja Sahkaoinen arkisto
Paakirja Sahkoinen arkisto
Tilinpaatos Sahkaoinen arkisto
Tase-erittelyt Sahkdinen arkisto

Receipt types and storage methods

Myyntilaskut Sahkaoinen arkisto
Ostolaskut Sahkoinen arkisto
Verkkolaskut (ostolaskut) Sahkoinen arkisto
Matka- ja kululaskut, muistiot Séhkdinen arkisto
Palkat Sahkoéinen arkisto
Tiliotteet, maksutositteet Sahkoinen arkisto
ALV-laskelmat Sahkoinen arkisto
Kausiveroilmoitukset Sahkoéinen arkisto

Liitetietotositteet

Nro Tiedoston nimi Kuvaus liitetiedosta
1 SF_Principles of cost Kehittamismenoaktivointien perustelut
capitalizations_31.12.2022.pdf
2 YIli 5v velat Yli 5v paasta eraantyvat velat
3 Henkilosto keskimaarin 31.12.2022 Henkilostd keskimaarin 2022
4  Kaupparekisteriote 17.1.2023.pdf Osakkeet ja optiot

5 Vuokravakuudet ja kiinnitykset Vuokravakuudet ja kiinnitykset
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TILINTARKASTUSKERTOMUS

Solar Foods Oy:n yhtiékokoukselle
Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto
Olen tilintarkastanut Solar Foods Oy:n (y-tunnus 2872116-8) tilinpadtoksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2022. Tilinp@étds siséltad

taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonani esitén, ettd tilinpadtds antaa oikean ja riittdvdn kuvan yhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpdatoksen laatimista koskevien saédnndsten mukaisesti ja tayttad lakisaateiset
vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olen suorittanut tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvén tilintarkastustavan
mukaisia velvollisuuksiani kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpddtoksen tilintarkastuksessa.
Olen riippumaton yhtidstd niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaani
tilintarkastusta ja olen tdyttanyt muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuuteni. Kéasitykseni mukaan olen hankkinut

lausuntoni perustaksi tarpeellisen méarén tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssié.

Tilinp#itosti koskevat hallituksen velvollisuudet

Hallitus vastaa tilinpdétoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvin kuvan Suomessa voimassa olevien
tilinpdatoksen laatimista koskevien sdéinndsten mukaisesti ja tdyttda lakisddteiset vaatimukset. Hallitus vastaa myds
sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka se katsoo tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaétoksen, jossa ei ole

vadrinkdytoksestd tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus on tilinpaatdsta laatiessaan velvollinen arvioimaan yhtion kykyé jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa
esittdmdén seikat, jotka liittyvit toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, ettd tilinpdétos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen
perustuen. Tilinpaétds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos yhtid aiotaan purkaa tai sen toiminta

lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehdé niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpiiatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenani on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpditoksesséd kokonaisuutena vadrinkaytoksestd tai
virheesté johtuvaa olennaista virheellisyyttd, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka siséltdd lausuntoni. Kohtuullinen
varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, ettd olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvén
tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksid voi aiheutua vadrinkdytoksesté tai
virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessd voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan

taloudellisiin paatoksiin, joita kayttdjat tekevit tilinpadtdksen perusteella.

Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytin ammatillista harkintaa ja siilytdn

ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

. tunnistan ja arvioin véarink&ytoksesta tai virheestd johtuvat tilinpdatéksen olennaisen virheellisyyden riskit,
suunnittelen ja suoritan ndihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitd ja hankin lausuntoni perustaksi
tarpeellisen madran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siitd, ettd vaarinkaytoksesta johtuva

Kotipaikka: Tampere Member firms in principal cities
Y-tunnus: 1557221-2 throughout the world.
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olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheestd johtuva olennainen
virheellisyys ja4 havaitsematta, silld vaarink&ytokseen voi liittyd yhteistoimintaa, véarentdmistd, tietojen
tahallista esittdmatta jattamista tai virheellisten tietojen esittdmista taikka sisaisen valvonnan sivuuttamista.

muodostan  késityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestd valvonnasta pystyakseni
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta en siina tarkoituksessa,
ettd pystyisin antamaan lausunnon yhtion sisédisen valvonnan tehokkuudesta.

arvioin sovellettujen tilinpdatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekd johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niistd esitettévien tietojen kohtuullisuutta.

teen johtopaétoksen siitd, onko hallituksen ollut asianmukaista laatia tilinp&atds perustuen oletukseen toiminnan
jatkuvuudesta, ja teen hankkimani tilintarkastusevidenssin perusteella johtopé&atoksen siitd, esiintyykd sellaista
tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaé olennaista epdvarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epdilla yhtion
kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatokseni on, ettd olennaista epdvarmuutta esiintyy, minun taytyy
kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessani lukijan huomiota epdvarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittdvid, mukauttaa lausuntoni. Johtopaatokseni
perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispéivadn mennessé hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset
tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei yhtid pysty jatkamaan toimintaansa.

arvioin tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessé esitettavat tiedot mukaan lukien, yleisté esittdmistapaa, rakennetta
jasisaltdd ja sitd, kuvastaako tilinpaétds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, etté se antaa oikean
ja riittdvan kuvan.

Kommunikoin hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta sekd

merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset siséisen valvonnan merkittavat puutteellisuudet, jotka

tunnistan tilintarkastuksen aikana.

Tampere 16.4. 2023
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Jari Paloniemi
KHTT-tilintarkastaja
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